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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2022
31.12.2021
EUR EUR EUR TEUR
1, Barreserve
a) Kassenbestand 68.860.611,55 854.938
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 179.591.928,56 1.679.535
248.452.540,11 2.534.473
2. Schuldtitel dffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 2.524.296.011,54 14.996
b) andere Forderungen 1.276.741.276,83 530.943
3.801.037.288,37 545.939
4. Forderungen an Kunden 8.483.868.128,48 8.135.283
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 2.657.125.333,26 EUR 2.526.043 )
Kommunalkredite 822.687.207,19 EUR 782.229 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o6ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 827.988.351,90 967.762
darunter: -
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 827.141.452,67 EUR 966.358 )
bb) von anderen Emittenten 2.059.104.669,54 2.021.833
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 1.733.637.162,32 EUR 1.635.112 )
2.887.093.021,44 2.989.595
) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR 0)
2.887.093.021,44 2.989.595
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 324.204.495,71 293.618
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 28.465.557,97 28.449
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 3.520.270,99 EUR 3.520 )
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 15.068.785,62 15.069
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
9. Treuhandvermdgen 34.173.451,88 31.785
darunter:
Treuhandkredite 34.173.451,88 EUR 31.785 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 156.532,00 457
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 21.788,17 0
178.320,17 457
12. Sachanlagen 71.953.164,87 79.936
13. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 6.715.939,51 17.869
14. Rechnungsabgrenzungsposten 18.006.673,71 21.499
Summe der Aktiva 15.919.217.367,84 14.693.971




Passivseite

31.12.2021
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 253.966.142,08 28.542
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.074.677.100,10 300.322
1.328.643.242,18 328.865
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 2.971.307.844,25 3.086.708
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 99.999.153,23 13.053
3.071.306.997,48 3.099.761
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 10.063.663.924,84 9.878.369
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 51.387.825,36 29.544
10.115.051.750,20 9.907.913
13.186.358.747,68 13.007.673
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR 0)
0,00 0
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 34.173.451,88 31.785
darunter:
Treuhandkredite 34.173.451,88 EUR 31.785 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 6.755.276,85 6.120
6. Rechnungsabgrenzungsposten 2.287.826,52 3.871
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 61.485.935,00 59.333
b) Steuerrtickstellungen 18.334.952,70 24.321
c) andere Riickstellungen 106.820.028,32 107.045
186.640.916,02 190.699
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 38.222.467,95 38.458
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren féllig 0,00 EUR 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 580.700.000,00 550.400
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 0
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Gewinnrticklagen
ca) Sicherheitsriicklage 542.216.664,35 523.025
542.216.664,35 523.025
d) Bilanzgewinn 13.218.774,41 13.074
555.435.438,76 536.099
Summe der Passiva 15.919.217.367,84 14.693.971
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 115.839.816,15 145.029
Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet.
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 12.616.010,00 13.510
128.455.826,15 158.539
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 914.953.859,94 1.095.637

914.953.859,94

1.095.637




Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022

1.

10.

11.

12,

13.

14,

15.

16.

21.

22,
23.

24,

25.

27.

28.

29.

Zinsertrége aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften
darunter:

abgesetzte negative Zinsen

aus der Abzinsung von Riickstellungen
festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen

darunter:

abgesetzte negative Zinsen

b

Zinsaufwendungen

darunter:

abgesetzte positive Zinsen

aus der Aufzinsung von Ruckstellungen

Laufende Ertrdge aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertriége aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
flihrungs- oder Teilgewinnabfilhrungsvertrigen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands
darunter: Zufiihrungen zum oder Entnahmen aus
dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Sonstige betriebliche Ertrége

darunter:

aus der Fremdwdhrungsumrechnung

aus der Abzinsung von Riickstellungen

(weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehdlter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Fremdwéhrungsumrechnung

aus der Aufzinsung von Riickstellungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufuhrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschift

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme
Zufithrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit
AuBerordentliche Ertrige

darunter: Ubergangseffekte aufgrund des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
AuBerordentliche Aufwendungen

darunter: Ubergangseffekte aufgrund des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

darunter: Veranderung der Steuerabgrenzung

nach 8 274 HGB

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahrestuberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn

EUR

181.332.491,50

152.990,18 EUR
0,00 EUR

28.593.197,68

0,00 EUR

3.099.606,02 EUR
361,39 EUR

0,00 EUR
496.716,33 EUR

9.605,00 EUR

77.117.206,48
19.423.315,68

5.664.036,59 EUR

397.333,45 EUR
1.961.084,09 EUR

0,00 EUR

0,00 EUR

0,00 EUR

EUR EUR

209.925.689,18

18.479.599,18

191.446.090,00

178.257

2.473
0

32.760

0
211.016
31.592

4.441
0
179.424

1.1.-31.12.2021
TEUR

8.182.425,10

2.872.627,40

400.020,00
11.455.072,50

7.573
2.256

0
9.829

3.475.332,80

4.915

115.988.561,62

17.134.748,71
98.853.812,91

113.044
17.619
95.425

0,00

0

11.520.124,79

0
19.945

316.750.433,00

294
5

309.538

96.540.522,16
84.026.356,45
180.566.878,61

78.317

19.265

5.339
97.582
95.768

193.349

11.611.264,93

11.520

9.903.738,28

13.892

15.190.984,48

0,00
15.190.984,48

277
5.044

7.156
7.156

17.358.053,36

0,00
17.358.053,36

8.707

8.707

0,00

30.300.000,00

43.800

51.819.513,34

45.406

0,00

0,00

0,00

31.222.136,07

260.801,26
31.482.937,33

20.336.576,01

0,00

20.336.576,01

0,00
0,00
0,00

20.336.576,01

20.11

7.117.801,60
0,00
7.117.801,60

7.040

7.040

13.218.774,41

13.074




Anhang
I Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Ostsdchsischen Sparkasse Dresden wurde nach den fir Kreditinsti-
tute geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung iiber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufge-
stellt. Die Bilanz wurde unter teilweiser Verwendung des Jahresergebnisses aufgestelit.

Die Ostsdchsische Sparkasse Dresden ist zu 100 % ein Tochterunternehmen der Sachsen-
Finanzgruppe, Dresden. Die Sachsen-Finanzgruppe stellt einen Konzernabschluss und einen
Konzernlagebericht auf, in welche die Sparkasse einbezogen wird. Die Sparkasse verzichtet
gemdR § 291 Abs. 1 HGB auf die Erstellung eines Konzernabschlusses und eines Konzernla-
geberichts.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermégensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Be-
wertungsvorschriften der 88 252 ff. HGB unter Berilicksichtigung der fiir Kreditinstitute gel-
tenden erganzenden Vorschriften (88 340 ff. HGB).

Zinsabgrenzungen aus negativen Zinsen wurden als Verbindlichkeit gesondert vom Grund-
geschéft ausgewiesen.

Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (einschlieBlich Schuldscheindarlehen und Na-
mensschuldverschreibungen) wurden mit dem Nennwert bilanziert. Bei Darlehen sowie bei
den Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen wird der Differenzbetrag zwi-
schen Nennwert und Auszahlungsbetrag in die Rechnungsabgrenzungsposten der Passiv-
seite aufgenommen. Die erfolgswirksame Auflésung erfolgt grundsatzlich laufzeit- und kapi-
talanteilig. Im Fall von Festzinsvereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der
Festzinsbindung.

Ist der Nennwert niedriger als die Anschaffungskosten wird der Differenzbetrag in den Rech-
nungsabgrenzungsposten auf der Aktivseite aufgenommen. Die erfolgswirksame Auflésung
erfolgt planmaRig.

Bei den Forderungen an Kunden wurde durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen dem
akuten Ausfallrisiko Rechnung getragen. Soweit die Griinde fiir eine Wertberichtigung nicht
mehr bestehen, sind Zuschreibungen bis zu den Zeit- bzw. Nominalwerten vorgenommen
worden.

Fiir vorhersehbare, noch nichtindividuell konkretisierte Ausfallrisiken im Kreditgeschaft wur-
den Pauschalwertberichtigungen nach IDW RS BFA 7 in Hohe des erwarteten Verlustes liber
einen Zeitraum von 12 Monaten (12-Monats Expected Loss) gebildet (Bewertungsvereinfa-
chungsverfahren), der sich im Wesentlichen an dem auch fiir Zwecke des internen Risikoma-
nagements ermittelten und verwendeten Wert orientiert. Die Voraussetzungen fiir die An-
wendung des Bewertungsvereinfachungsverfahrens wurden zum Bilanzstichtag liberprift
und sind nach dem Ergebnis unserer Analysen gegeben. Abweichend zum Vorjahr erfolgte
die Berechnung der Pauschalwertberichtigung nicht liber eine Vergangenheitsbetrachtung,
sondern mittels eines Kreditrisikomodells mit den auf Basis der eingesetzten Risikoklassifi-
zierungsverfahren bestimmten statistischen Ausfallwahrscheinlichkeiten. In die Ermittlung
der Pauschalwertberichtigungen wurden neben den Forderungen an Kunden (Aktivposten 4)
auch die Forderungen an Kreditinstitute (Aktivposten 3) einbezogen. Dariiber hinaus wurden
fur die Eventualverbindlichkeiten und offenen Kreditzusagen, die ebenfalls einem latenten
Adressenausfallrisiko unterliegen, auf der Basis von IDW RS BFA 7 pauschale Riickstellungen
gebildet. Der erwartete Verlust auf den relevanten Bestand an Kundenforderungen wurde
mittels einer periodischen Simulation im Standardprogramm CreditPortfolioView berechnet.
Im Vergleich zur bisherigen Bewertungsmethode haben sich die Pauschalwertberichtigun-
gen und pauschalen Riickstellungen um 520 TEUR erhoht.



Wertpapiere

Die Ermittlung der Anschaffungskosten der Wertpapiere erfolgte nach der Durchschnittsme-
thode. Wdhrend die Bewertung der Wertpapiere der Liquiditatsreserve zum strengen Nie-
derstwertprinzip erfolgte, sind die Wertpapiere des Anlagevermégens zu den Anschaffungs-
kosten bzw. zu den fortgefiihrten Buchwerten angesetzt worden. Bei Teilen der Wertpapiere
des Anlagebestandes werden Abschreibungen vorgenommen, sofern die Wertminderungen
dauerhaft erscheinen. Wertaufholungen wurden durch Zuschreibungen auf den hdheren
Kurs, maximal aber bis zu den Anschaffungskosten, beriicksichtigt.

Bei der Bewertung von Wertpapieren wurde der beizulegende Wert aus einem Borsen- oder
Marktpreis bestimmt, soweit dieser auf einem aktiven Markt ermittelbar war. Fiir die Abgren-
zung aktiver und inaktiver Markte wurden analog zum Vorjahr die Kriterien zur Marktliquiditat
der MiFID Il (Markets in Financial Instruments Directive — Richtlinie 2014/65/EU des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014) herangezogen. Aufgrund der Einstufung
als illiquides Wertpapier i.S. der MiFID Il wurden festverzinsliche Wertpapiere zum Bilanz-
stichtag dem inaktiven Markt zugeordnet. In diesen Fdllen wurde der beizulegende Wert an-
hand von gerechneten Kursen des Kursinformationsanbieters Refinitiv Germany GmbH be-
stimmt, denen unter Verwendung laufzeit- und risikoaddquater Zinssdtze ein Discounted
Cashflow-Modell zugrunde lag.

Bei den Wertpapierleihegeschaften verbleibt das wirtschaftliche Eigentum der Wertpapiere
beim Verleiher. Die verliehenen Wertpapiere werden unverdndert in den origindren Bilanz-
posten bilanziert.

Die im Bestand gehaltenen Alternativen Investmentfonds wurden zu Anschaffungskosten
bzw. zu den fortgefiihrten Buchwerten bilanziert. Abschreibungen auf den niedrigeren beizu-
legenden Wert wurden wegen dauerhafter Wertminderung in Vorjahren vorgenommen.

Bei denim Bestand gehaltenen Spezialfonds ist fiir die Bewertung der nach investmentrecht-
lichen Grundsatzen bestimmte Riicknahmepreis mafgeblich.

Bei den im Bestand befindlichen Publikumsfonds wurde der nach investmentrechtlichen
Grundsatzen bestimmte Riicknahmepreis angesetzt.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden zu Anschaffungskosten bi-
lanziert. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert waren nicht vorzunehmen.
Im Rahmen der Uberprifung der Werthaltigkeit des Portfolios wurden Kriterien einer mogli-
chen Wertminderung von Beteiligungen beurteilt. Es wurde kein Bewertungsbedarf festge-
stellt.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Entgeltlich erworbene Software wurde nach den Vorgaben des IDW-Rechnungslegungsstan-
dards ,,Bilanzierung von Software beim Anwender“ (IDW RS HFA 11) unter dem Bilanzposten
~Immaterielle Anlagewerte" ausgewiesen. Sie sind mit den Anschaffungskosten, vermindert
um planmaf3ige Abschreibungen, angesetzt worden, wobei eine Nutzungsdauer von drei Jah-
ren zugrunde gelegt wurde.

Die planmaRigen Abschreibungen fiir Gebdude des Anlagevermégens wurden linear nach der
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer vorgenommen.

Bei Gegenstanden der Betriebs- und Geschaftsausstattung einschlieRlich Betriebsvorrich-
tungen des Anlagevermdogens erfolgten die planmdRigen Abschreibungen linear nach der be-
triebsgewdhnlichen Nutzungsdauer in Anlehnung an die amtlichen AfA-Tabellen. Bei
Mieterein- und -umbauten erfolgte die Abschreibung entsprechend den fiir Gebdude gelten-
den Grundsadtzen bzw. nach der kiirzeren betriebsgewéhnlichen Nutzungsdauer.
Geringwertige Wirtschaftsgiiter sowie Software mit Anschaffungskosten bis 250 EUR sind im
Erwerbsjahr sofort als Aufwand erfasst worden. Geringwertige Wirtschaftsgiiter und Software
mit Anschaffungskosten tiber 250 bis 1.000 EUR wurden in einen Sammelposten eingestellt,
der Uber fiinf Jahre linear Gewinn mindernd aufzuldsen ist.

Liegt der nach den vorstehenden Grundsdtzen ermittelte Wert von Vermdgensgegenstdnden
tber dem Wert, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist und handelt es sich dabei um
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eine voraussichtlich dauernde Wertminderung, wurde dem durch aulRerplanmdRige Ab-
schreibungen Rechnung getragen. Beim Sachanlagevermdgen wurden Zuschreibungen vor-
genommen, soweit die Griinde fiir auBerordentliche Abschreibungen entfallen sind.

Aufgrund der unter Inanspruchnahme der Ubergangsregelung des Artikel 67 Abs. 4 EGHGB
in Vorjahren allein nach steuerrechtlichen Vorschriften vorgenommenen Abschreibungen
und der daraus resultierenden Beeinflussung des Steueraufwandes liegt der ausgewiesene
Jahresiiberschuss 49 TEUR liber dem Betrag, der sonst auszuweisen gewesen wdre.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Die sonstigen Vermdgensgegenstande werden nach dem strengen Niederstwertprinzip zu
den Anschaffungskosten bewertet.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten sind mit dem Erfiillungsbetrag bilanziert worden.
Riickstellungen

Riickstellungen wurden in Hohe des Erfiillungsbetrages gebildet, der nach verniinftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendig ist. Kiinftige Preis- und Kostensteigerungen wurden be-
ricksichtigt. Riickstellungen mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als einem Jahr wurden mit
dem Rechnungszins der Riickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV) abgezinst.

Riickstellungen fiir Pensionen und pensionsdhnliche Verpflichtungen wurden nach versiche-
rungsmathematischen Grundsatzen auf der Grundlage der Heubeck Richttafeln RT 2018 G
entsprechend dem Teilwertverfahren unter Beriicksichtigung der zukiinftig erwarteten Lohn-
, Gehalts- und Rentensteigerungen von 2,20 % ermittelt. Die Riickstellungen fiir Pensionen
wurden mit einem von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten durchschnittlichen
Marktzinssatz aus den vergangenen zehn Geschéftsjahrenin Héhe von 1,78 % abgezinst, der
sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Die Riickstellungen fiir pen-
sionsdhnliche Verpflichtungen wurden mit den ihrer Restlaufzeiten zwischen 2 und 9 Jahren
entsprechenden und den auf das Jahresende prognostizierten Zinssatzen zwischen 0,52 %
und 1,09 % abgezinst. Bei der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen und Riickstellungen
fur pensionsahnliche Verpflichtungen wurde unterstellt, dass sich der Verpflichtungsumfang
sowie der Rechnungszinssatz erst am Ende der Periode andern.

Aufwendungen aus der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen und Riickstellungen fiir pen-
sionsdhnliche Verpflichtungen wurdenim Posten GuV 12 erfasst. Fiir eine Altersversorgungs-
zusage, deren Hohe sich ausschlieBlich nach den beizulegenden Zeitwerten der Riickde-
ckungsversicherungsanspriiche bestimmt, wurden Riickstellungen gemaR § 253 Abs. 1 Satz
3 HGB zum beizulegenden Zeitwert des Anspruchs aus den Riickdeckungsversicherungen an-
gesetzt. Ein Bilanzansatz ergab sich aufgrund der Verrechnung von Vermégensgegenstan-
den (Deckungsvermdgen) mit den betreffenden Schulden gemaR 8 246 Abs. 2 HGB nicht.

Der Riickstellungsbetrag fir die Verpflichtung aus abgeschlossenen Altersteilzeitvereinba-
rungen wurde nach versicherungsmathematischen Grundsdtzen unter Beriicksichtigung der
zukinftig erwarteten Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,00 % ermittelt und fiir eine
durchschnittliche Restlaufzeit von 2,50 Jahren mit einem von der Deutschen Bundesbank
veroffentlichten auf das Jahresende prognostizierten durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen sieben Jahre von 0,52 % abgezinst.

Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersvorsorge nach
MaRgabe des ,Tarifvertrages lber die zusdtzliche Altersvorsorge der Beschéftigten des 6f-
fentlichen Dienstes -Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K) zugesagt. Um den anspruchsbe-
rechtigten Mitarbeitern die Leistungen der betrieblichen Altersversorgung gemaR ATV-K zu
verschaffen, ist die Ostsachsische Sparkasse Dresden Mitglied in der Zusatzversorgungs-
kasse Sachsen. Die ZVK Sachsen finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Umlage- und
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Kapitaldeckungsverfahren (Hybridfinanzierung). Hierbei werden im Rahmen eines Abschnitt-
deckungsverfahrens ein Umlagesatz und ein Zusatzbeitrag bezogen auf die zusatzversor-
gungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschaftigten ermittelt. Aus den Zusatzbeitrdagen
wird gemal § 64 ZVK-Satzung innerhalb des Vermdgens der ZVK ein separater Kapitalstock
aufgebaut.

Der Umlagesatz betrug im Geschaftsjahr 2022 1,6 % der zusatzversorgungspflichtigen Ent-
gelte. Der Zusatzbetrag betrug 4,4 %. Davon betragt der Arbeitnehmeranteil 2,4 %. Dadurch
vermindert sich der Gesamtbetrag zur Kapitaldeckung um 2,0 %. Der Umlagesatz bleibt im
Jahr 2022 unverandert. Der Zusatzbeitrag erhéht sich im Jahr 2023 von 4,4 % auf 4,86 %.
Die Erh6hungistvon den Arbeitgebern zu tragen, da die Arbeitnehmerbeteiligung bereits bei
der tarifvertraglichen Héchstgrenze von 2,4 % liegt.

Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfiillung des Leistungsan-
spruchs gemdR ATV-K richtet sich gegen die ZVK, wahrend die Verpflichtung der Sparkasse
ausschlieBlich darin besteht, der ZVK Sachsen im Rahmen des mit ihr begriindeten Mitglied-
schaftsverhdltnisses die erforderlichen, satzungsmaRig geforderten Finanzierungsmittel zur
Verfligung zu stellen. Die Gesamtaufwendungen fiir die Zusatzversorgung bei versorgungs-
pflichtigen Entgelten von 73.598 TEUR betrugen im Geschéftsjahr 2022 2.659 TEUR.

Nach der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard IDW
RS HFA 30 n. F. vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der betrieblichen
Altersversorgung bei einem externen Versorgungstrager wie der ZVK handelsrechtlich eine
mittelbare Versorgungsverpflichtung. Die ZVK hat im Auftrag der Sparkasse den nach Recht-
auffassung des IDW (vgl. IDW RS HFA 30 n. F.) zu ermittelnden Barwert der auf die Sparkasse
im umlagefinanzierten Abrechnungsverband entfallenden Leistungsverpflichtung zum 31.
Dezember 2022 ermittelt. Unabhdngig davon, dass es sich bei dem Kassenvermégen um Kol-
lektivwvermdgen aller Mitglieder des umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes handelt, ist
es gemdR IDW RS HFA 30 n. F. fiir Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB
anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belduft sich der gemaR Art. 28 Abs. 2 EGHGB
anzugebene Betrag auf 93.868 TEUR.

Die quantitative Ermittlung erfolgte nach einer bundesweit einheitlichen Methodik, die der
Rechtsauffassung des Instituts der Wirtschaftspriifer (IDW) entspricht. Der Barwert der auf
die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde danach in Anlehnung an die versi-
cherungsmathematischen Grundsatze und Methoden (Anwartschaftsbarwertverfahren), die
auch fur unmittelbare Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Beriicksichtigung
einer gemald Satzung der ZVK unterstellten jahrlichen Rentensteigung von 1,00 % und unter
Anwendung der Heubeck-Richttafeln 2005 G ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde ge-
mal 8 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der Riickstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis
der vergangenen zehn Jahre ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz von 1,78 % verwen-
det, der sich bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Da es sich
nicht um ein entgeltbezogenes Versorgungssystem handelt, sind erwartete Gehaltssteige-
rungen nicht zu beriicksichtigen. Die Daten zum Versichertenbestand der Versorgungsein-
richtung per 31. Dezember 2022 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versicherten-
bestand per 31. Dezember 2021 abgestellt wurde.

Der gemaR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht
der Sparkasse gemdR 8 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse fiir die Erfiillung der
zugesagten Leistung einzustehen hat (Subsididrhaftung), sofern die ZVK Sachsen die verein-
barten Leistungen nicht erbringt. Hierfiir liegen gemaR der Einschatzung des verantwortli-
chen Aktuars im Aktuar-Gutachten 2022 fiir die Sparkasse keine Anhaltspunkte vor. Vielmehr
bestatigt der Verantwortliche Aktuar der ZVK Sachsen in diesem Gutachten die Angemessen-
heit der rechnungsmdRigen Annahmen zur Ermittlung des Finanzierungssatzes und bestatigt
auf Basis des versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips die dauernde Erfiillbarkeit
der Leistungsverpflichtungen der ZVK Sachsen.

Die tibrigen Riickstellungen wurden in Hohe des Erfiillungsbetrages gebildet, der nach ver-
niinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist; sie beriicksichtigen alle erkennbaren
Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

Riickstellungen wegen der aktuellen BGH-Rechtsprechung zur Wirksamkeit von Zinsdnde-
rungsklauseln in S-Pramiensparvertragen (Aktenzeichen: Xl ZR 234/20) und zum AGB-Ande-
rungsmechanismus (Aktenzeichen: XI ZR 26/20) wurden anhand von individuellen Merkma-
len der bestehenden Verpflichtungen ermittelt und unter Beriicksichtigung bisheriger und
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erwarteter Kundenreaktionen die Wahrscheinlichkeit beurteilt, dass Anspriiche geltend ge-
machtwerden. Den fiir die Ermittlung etwaiger Zinsanspriiche der Kunden zugrunde gelegten
Referenzzinssatz haben wir aufgrund der ungeklarten Rechtslage fiir Zwecke der Bewertung
der Riickstellungen unter Beriicksichtigung des handelsrechtlichen Vorsichtsprinzips festge-
legt. Dabei wurden die vom BGH vorgegebenen Rahmenbedingungen beriicksichtigt. Die
Riickstellungshéhe entspricht damit der bestméglichen Schatzung des Erfiillungsbetrags der
Verpflichtungen zum Bilanzstichtag. Die von der BGH-Rechtsprechung zum AGB-Anderungs-
mechanismus erfassten Gebiihren wurden seit der Verkiindung des Urteils nicht ertragswirk-
sam in der GuV vereinnahmt und als Verbindlichkeit gegeniiber Kunden ausgewiesen. Die
bilanziellen Folgen beider Urteile wurden bereits im Jahresabschluss 2021 beriicksichtigt. Im
aktuellen Geschaftsjahr erforderliche Anpassungen wurden im laufenden Ergebnis erfasst.
Die Riickstellungen wurden fortgeschrieben, Veranderungen ergaben sich im Wesentlichen
nur im Zusammenhang mit einer zweckentsprechenden Verwendung.

Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Rest-
laufzeit entsprechenden und von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten Marktzinssatz
abgezinst. Bei Restlaufzeiten zwischen einem und achtzehn Jahren ergaben sich Zinssatze
zwischen 0,43 % und 1,51 %. Bei der Ermittlung der im Zusammenhang mit der Riickstel-
lungsbewertung entstehenden Aufwendungen und Ertrage wurde davon ausgegangen, dass
eine Anderung des Abzinsungssatzes erst zum Ende der Periode eintritt, sodass der Buchwert
der Verpflichtung mit dem Zinssatz zum Ende der Periode aufgezinst wurde. Entsprechendes
gilt fur eine Veranderung des Verpflichtungsumfangs; bei einem teilweisen Verbrauch der
Riickstellung vor Ablauf der Restlaufzeit gilt die Annahme, dass dieser Verbrauch erst zum
Ende der jeweiligen Periode in voller Hohe erfolgt.

Aufwendungen aus der Aufzinsung der Rickstellungen wurden fiir Sparriickstellungen im
Zinsergebnis und fiir alle anderen Riickstellungen im sonstigen betrieblichen Aufwand er-
fasst.

Fir die unwiderrufliche Verpflichtung neben den jdhrlichen Beitragszahlungen zusatzliche
Beitrdge in den Sparkassenstiitzungsfonds des Ostdeutschen Sparkassenverbandes gemaf}
den Grundsatzen der risikoorientierten Beitragsbemessung des Sicherungssystems der
Sparkassen-Finanzgruppe zu leisten, wurden Riickstellungen in Héhe von 9.819 TEUR (Bar-
wert) gebildet. Die im Geschaftsjahr erforderlichen Anpassungen wurden im laufenden Er-
gebnis erfasst. AuBerdem wurden Riickstellungen aufgrund der Ubernahme einer unwider-
ruflichen Verpflichtung zur Zahlung von zusatzlichen Beitrdgen in den Zusatzfonds zur
Sicherung der Solvenz und Liquiditdt der CRR-Kreditinstitute der Sparkassen-Finanzgruppe
gemal dem Beschluss des Verbandsvorstands des Ostdeutschen Sparkassenverbandes vom
16. November 2021 in Hohe von 18.351 TEUR (Barwert) dotiert und erforderliche Anpassun-
gen im laufenden Ergebnis des Geschéftsjahres erfasst. Auf die Ausfiihrungen zu den kiinfti-
gen Einzahlungsverpflichtungen in ein nach 8 2 Abs. 1 Nr. 2 i. V. m. § 43 des Einlagensiche-
rungsgesetzes (EinSiG) anerkanntes Einlagensicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe unter Abschnitt ,,Sonstige finanzielle Verpflichtungen* (§ 285 Nr. 3a HGB) wird
verwiesen.

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Es besteht ein Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaR &8 340 g HGB zur Absicherung gegen
die allgemeinen Risiken des Bankgeschéftes.

Derivative Finanzinstrumente/ Bewertungskonventionen
Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte des Bankbuches (Zinsbuches)

Die zur Steuerung des allgemeinen Zinsanderungsrisikos abgeschlossenen Zinsswapge-
schafte wurden in eine Gesamtbetrachtung aller bilanziellen und auBerbilanziellen zinsbezo-
genen Finanzinstrumente aulRerhalb des Handelsbestandes (Bankbuch) einbezogen, der die
Methodik der barwertorientierten Betrachtungsweise zugrunde liegt. Nach IDW RS BFA 3 n.
F. sind die zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs (Zinsbuch) einer verlustfreien Bewer-
tung zu unterziehen. Zu diesem Zweck werden die zinsbezogenen Vermégensgegenstande
und Schulden sowie derivative Finanzinstrumente , insbesondere Zins-Swaps, des Bankbuchs
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einem Saldierungsbereich zugeordnet. Fiir diesen ist unter Beriicksichtigung von voraus-
sichtlich zur Bewirtschaftung des Bankbuchs erforderlichen Aufwendungen (Refinanzie-
rungs-, Risiko- und Verwaltungskosten) zu priifen, ob aus den noch zu erwartenden Zahlungs-
stromen bis zur vollstandigen Abwicklung des Bestands ein Verlust droht. Die Sparkasse
wendet die barwertige Berechnungsmethode an. Der Barwert ergibt sich aus den zum Ab-
schlussstichtag abgezinsten Zahlungsstromen des Bankbuchs. Betrags- und Laufzeitinkon-
gruenzen sind mittels fiktiver Geschéfte zu schlieRen. Auf der Passivseite ist dabei der ange-
nommene individuelle Refinanzierungsaufschlag der Sparkasse zu beriicksichtigen. Die
kiinftigen fir die vollstdndige Abwicklung des Bankbuchs bendétigten Verwaltungskosten
wurden aus institutsindividuellen Daten und Annahmen geschdtzt. Der ermittelte Verwal-
tungskostensatz wurde auch fiir den Einbezug sogenannter Overheadkosten beriicksichtigt.
Weiterhin wurden Gebiihren und Provisionsertrdage, die direkt aus den Zinsprodukten resul-
tieren, im Rahmen der verlustfreien Ermittlung des Bankbuchs beriicksichtigt. Aus der Uber-
prifung zum Bilanzstichtag ergab sich kein Riickstellungsbedarf fiir Zinsanderungsrisiken,
da der (Netto)Buchwert aller zinstragenden Positionen durch den kongruent ermittelten
(Netto)Barwert unter Beriicksichtigung der dem Zinsbuch zurechenbaren Risiko- und Verwal-
tungskosten tiberdeckt wurde.

Das zur Steuerung des Wdhrungsanderungsrisikos abgeschlossene Devisentermingeschaft
in CHF wurde nach den Vorschriften des 8 340h HGB als ,,besonders gedecktes Geschaft” in
einer Wahrungsgesamtposition mit allen bilanzwirksamen und nicht bilanzwirksamen Ge-
schaften zusammengefasst. Die sich iber den Gesamtbetrag hinaus nicht ausgleichende Be-
tragsspitze wurde gemal den Ausfiihrungen zur Wahrungsumrechnung behandelt.

Wédhrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung erfolgt nach 8 256a HGB bzw. 8 340h HGB. Eine besondere De-
ckung gemal’ 8 340h HGB liegt vor, soweit eine Identitdt von Wahrung und Betrag der gegen-
laufigen Geschafte gegebenist. Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstdnde
und Schulden sind grundsatzlich mit dem Devisenkassamittelkurs vom 31. Dezember 2022
am Bilanzstichtag in EUR umgerechnet worden.

Die Sortenbestdnde wurden zu den EUR-Schalterkursen der Landesbank Hessen-Thiiringen
umgerechnet.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung beriicksichtigt. Die Ertrdge aus der Umrechnung von Vermdgensgegenstanden und
Schulden sowie der Sortenbestande wurden erfolgswirksam vereinnahmt.

1l. Erlauterungen zur Jahresbilanz
Aktivseite:
Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

Forderungen an die eigene Girozentrale in Héhe von 160.551 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 48.809 TEUR
Forderungen an Mitglieder der Sachsen-Finanzgruppe 0 TEUR
Bestand am 31.12.des Vorjahres 4 TEUR

Posten 4: Forderungen an Kunden
In diesem Posten sind enthalten:
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis bestehtin Héhe von 32.085 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 43.514 TEUR



Forderungen an verbundene

Unternehmen in Héhe von 130.237 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 120.071 TEUR
Forderungen mit Nachrangabrede in Hé6he von 44 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 50 TEUR
Forderungen an Mitglieder der Sachsen-

Finanzgruppe in Héhe von 28.000 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 28.000 TEUR

Posten 5: Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Von den in diesem Posten enthaltenen borsenfahigen Wertpapieren sind

borsennotiert 2.736.729 TEUR
nicht bérsennotiert 150.364 TEUR

Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip abgeschrieben wurden Wert-
papiere mit einem

Buchwert von 2.492.388 TEUR
Beizulegender Zeitwert von 2.211.822 TEUR

Es handelt sich bei den nicht mit dem Niederstwert bewerteten Wertpapieren um festverzins-
liche Schuldverschreibungen, die zum Nennbetrag eingeldst werden. Eine Wertminderung
aufgrund eines verdanderten Zinsniveaus ist nicht als dauerhafte Wertminderung anzusehen,
weil sich zwischenzeitliche Wertschwankungen bis zur Einlésung der Wertpapiere wieder
ausgleichen.

Posten 6: Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfahigen Wertpapieren sind

borsennotiert 0 TEUR
nicht bérsennotiert 73.999 TEUR

Die Sparkasse halt an folgenden Investmentvermdgen mehr als 10 % der Anteile:

Helaba Invest Masterfonds HI-MAF I
(Anlageschwerpunkt Aktien und Immobilienfonds)

Buchwert 289.293 TEUR
Marktwert 300.638 TEUR
Ausschiittung 5.982 TEUR

Wachstumsfonds Mittelstand Sachsen Plus GmbH & Co. KG
(Eigenkapitalfinanzierungsfonds)

Buchwert 410 TEUR
Marktwert 410 TEUR
Ausschiittung 0 TEUR

Golding Mezzanine SICAV IV Teilfonds 1
(Spezialfonds nach luxemburgischem Recht;
Investition in Mezzanine- und Buyout-Fonds)

Buchwert 179 TEUR
Marktwert 277 TEUR
Ausschiittung 450 TEUR



Das Investmentvermdgen Helaba Invest Masterfonds HI-MAF Il unterlag zum Bilanzstichtag
keiner Beschrdankung in der Mdglichkeit der taglichen Riickgabe, die lber die gesetzlichen
Riickgabebeschrdankungen bei den Immobilien-Sondervermégen gemaR § 255 KAGB hinaus-
gehen.

Bei dem Wachstumsfonds Mittelstand Plus handelt es sich um ein Investmentvermégen, des-
sen vertragliche Grundlagen eine vorzeitige Riickgabe der Anteile nicht ermdglichen. Auch
bei dem Investmentvermdgen Golding Mezzanine SICAV IV Teilfonds 1 ist eine vorzeitige
Riickgabe der Anteile an die Investmentgesellschaft grundsatzlich nicht vorgesehen, aller-
dings befindet sich dieses Investmentvermdgen bereits in Liquidation.

Posten 7: Beteiligungen

Die Sparkasse besitzt folgende bedeutende Anteile an Beteiligungsunternehmen:

Name, Sitz Eigenkapital V Beteiligungs- Ergebnis ¥
quote
TEUR TEUR

Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des 40.742 21,66 % 1.367
Freistaates Sachsen mbH, Dresden

Ostdeutscher Sparkassenverband, Berlin 182.626 9,67 % -3.941
Deutsche Sparkassen Leasing AG & Co. KG, Bad 673.096 0,65 % 38.035
Homburg

1) Eigenkapital und Ergebnisse des Jahres 2021, da fiir das Jahr 2022 noch keine Abschliisse vorliegen.
Posten 8: Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Sparkasse besitzt folgende bedeutende Anteile an verbundenen Unternehmen:

Name, Sitz Eigenkapital V' Beteiligungs- Ergebnis ©
quote
TEUR TEUR

SIB Innovations- und Beteiligungsgesellschaft 9.939 100,00 % 581
mbH, Dresden

| & V Immobilien Betriebs- und Vermarktungs- 2.000 100,00 % -
gesellschaft mbH, Dresden

SIB Equity GmbH, Dresden 2.100 100,00 % -
Beteiligungsgesellschaft fiir Sparkassendienst- 6.673 50,01 % 83

leistungen Ost mbH & Co. KG, Dresden

1) Eigenkapital und Ergebnisse des Jahres 2021, da fiir das Jahr 2022 noch keine Abschliisse vorliegen.
Auf Grund der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage zwischen der | & V Immobilien

Betriebs- und Vermarktungsgesellschaft mbH und der SIB Equity GmbH jeweils mit der Ost-

sdchsischen Sparkasse Dresden entfdllt die Betragsangabe zum Jahresiiberschuss/-fehlbe-
trag.

Posten 9: Treuhandvermdgen

Das Treuhandvermdgen betrifft jeweils in voller Hohe die Forderungen an Kunden.

Posten 12: Sachanlagen

Die fiir sparkassenbetriebliche Zwecke genutzten Grundstiicke

und Gebdude haben einen Bilanzwert in Héhe von 37.643 TEUR
davon Bauten auf eigenen Grundstiicken 36.355 TEUR
Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschdftsausstattung betrdgt 12.397 TEUR
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Posten 13: Sonstige Vermdégensgegenstinde

Forderungen an verbundene Unternehmen in Héhe von 2.973 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 11.765 TEUR
Forderungen an Mitglieder der Sachsen-Finanzgruppe 94 TEUR
Bestand am 31.12.des Vorjahres 154 TEUR

Posten 14: Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:

Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennbetrag und dem hdheren
Auszahlungsbetrag von Forderungen 16.938 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 20.316 TEUR

Posten 15: Aktive latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und Steuer-
bilanz bestehen zum 31.12.2022 Steuerlatenzen. Dabei wird der Gesamtbetrag der kiinftigen
Steuerbelastungen im Bereich der sparkassenbetrieblich genutzten Grundstiicke und Ge-
bdude sowie der Spezialfondsanteile durch absehbare Steuerentlastungen tberdeckt. Die
Steuerentlastungen resultieren aus Vorsorgereserven, festverzinslichen Wertpapieren, For-
derungsbewertung sowie aus Riickstellungen. Eine passive Steuerabgrenzung war demzu-
folge nicht erforderlich, auf den Ansatz aktiver latenter Steuern wurde verzichtet. Die Ermitt-
lung der Differenzen erfolgte bilanzpostenbezogen unter Zugrundelegung eines
Steuersatzes von 31,09 % (Korperschaft- und Gewerbesteuer zuziliglich Solidaritdtszu-
schlag). Aus Beteiligungen an Personengesellschaften resultierende, lediglich der Korper-
schaftssteuer und dem Solidaritatszuschlag unterliegende Differenzen, wurden bei den Be-
rechnungen mit 15,825 % bewertet.

Mehrere Posten betreffende Angaben:

Der Gesamtbetrag der auf Fremdwdhrung lautenden Ver-
mdgensgegenstdande belduft sich auf 39.129 TEUR



Anlagespiegel

Entwicklung der Anschaffungs-/Herstellungskosten
Entwicklung der kumulierten Abschreibungen Buchwert
Anderung der gesamten
Stand Abschrei- | Zuschrei- | Abschreibungenin Zu-
: « « Stand am | Standam | bungenim | bungenim sammenhang mit Stand am | am Jahres- .
Anlagever am Zugange |Umbuchung| Abgdnge | "3y ;5 01.01. | Geschéfts- | Geschafts- 31.12. ende Vorjahr
mogen 01.01. i ;
jahr jahr
Zugdnge Abgange
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

mmateriefle 5.907 67 0 363 5.611 5.450 346 0 0 363 5.433 178 457

nlagewerte
Sachanlagen 383.581 2.940 0 2.692 383.829 303.646 11.265 515 0 2.520 311.876 71.953 79.936

Verdnderungen Buchwert Buchwert
Anlagevermdgen am Jahresende Vorjahr
TEUR TEUR TEUR

Schuldverschreibungen und andere -60.510 2.793.495 2.854.005
festverzinsliche WP
Forderungen an Kreditinstitute -65.000 358.000 423.000
Forderungen an Kunden -506 133.994 134.499
Beteiligungen 17 28.466 28.449
Anteile an verb. Unternehmen 0 15.069 15.069
Aktlen und ant;lere nicht festverzins- 385 5912 6.297
liche Wertpapiere

Es wurde von der Zusammenfassungsmaoglichkeit des § 34 Abs. 3 Satz 2 RechKredV Gebrauch gemacht. Die Fortfiihrung der Spalte Anschaffungskosten ist
wegen der Anwendung von § 34 Abs. 3 Satz 2 RechKredV nicht méglich.
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Passivseite:
Posten 1: Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
In diesem Posten sind enthalten:

Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Girozentrale

in Hohe von 567.066 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 320.919 TEUR
Verbindlichkeiten an Mitglieder der Sachsen-Finanzgruppe 0 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 12 TEUR

Der Gesamtbetrag der als Sicherheit fiir

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten libertragenen Ver-

mogensgegenstande belduft sich auf 308.215 TEUR
Posten 2: Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
In diesem Posten sind enthalten:

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in

Hoéhe von 9.608 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 9.019 TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Be-

teiligungsverhdltnis besteht, in Hohe von 2.694 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 1.850 TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitgliedern der Sachsen-Finanz-

gruppe in Héhe von 1.206 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 996 TEUR

Posten 4: Treuhandverbindlichkeiten

Die Treuhandverbindlichkeiten betreffen jeweils in voller Hohe die Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten.

Posten 5: Sonstige Verbindlichkeiten
In diesem Posten sind enthalten:

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in
Hohe von 1.434 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 1.184 TEUR

Posten 6: Rechnungsabgrenzungsposten

Unterschiedsbetrdge zwischen Auszahlungsbetrag bzw.

Anschaffungskosten von Forderungen gegeniiber dem

hoheren Nominalwert sind enthalten mit 496 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 563 TEUR

Posten 7: Riickstellungen

Der bilanzielle Ansatz der Pensionsriickstellungenin Héhe von 61.486 TEUR wurde nach Mal3-
gabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Ge-
schéftsjahren ermittelt. Auf Basis des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergange-
nen sieben Geschaftsjahren betragt der Erfiillungsbetrag der Pensionsriickstellungen 64.384

-11 -



TEUR. Der Unterschiedsbetragin Hohe von 2.898 TEUR unterliegt einer Ausschiittungssperre
gemal § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB. In Vorjahren wurde die Sicherheitsriicklage bereits in ent-
sprechender Hohe dotiert.

In die Verrechnung gemal’ 8 246 Abs. 2 Satz 2 HGB wurden Vermdgensgegenstdande mit An-
schaffungskosten in Hohe von 422 TEUR einbezogen. Deren beizulegender Zeitwert zum Bi-
lanzstichtag betrug 422 TEUR. Der beizulegende Zeitwert des Deckungsvermdgens wurde
mit dem Erfullungsbetrag der Pensionsverpflichtung in voller Héhe verrechnet.

In der Gewinn- und Verlustrechnung wurden die Ertrdge aus der Zeitwertveranderung des
Deckungsvermdgens in Hohe von 44 TEUR mit den Aufwendungen der Riickstellungszufiih-
rung verrechnet. )

Aufwendungen aus der Aufzinsung der Riickstellungen und der Anderung des Diskontie-
rungssatzes wurden im sonstigen betrieblichen Aufwand erfasst.

Posten 9: Nachrangige Verbindlichkeiten

Fir nachrangige Verbindlichkeiten sind im Berichtsjahr Zinsen
angefallenin Hohe von 1.113 TEUR

Bei diesen Verbindlichkeiten entsprechen die Bedingungen der Nachrangigkeit 8 10 Abs. 5a
KWG a. F.

Die einzelne Mittelaufnahme, die 10 % des Gesamtbetrages des Bilanzpostens libersteigt, ist
wie folgt ausgestattet:

Wadhrung Zinssatz Falligkeit vorzeitige Riickzah-
Betrag am lungsverpflichtung
10.000 TEUR 2,252 % 30.12.2030 nein
10.000 TEUR 5,24 % 31.08.2027 nein
5.000 TEUR 2,252 % 30.12.2030 nein
5.000 TEUR 2,252 % 30.12.2030 nein

Die (sonstigen) Mittelaufnahmen sind im Durchschnitt mit 1,68 % verzinslich. Die Ursprungs-
laufzeiten betragen mindestens fiinf Jahre. Im Folgejahr werden aus diesen Mittelaufnahmen
keine Riickzahlungen fallig.

Mehrere Posten betreffende Angaben:

Der Gesamtbetrag der auf Fremdwdhrung lautenden Schulden
belauft sich auf 21.038 TEUR

Passiva unter dem Strich:

Posten 1: Eventualverbindlichkeiten

Wesentliche Einzelposten an Eventualverpflichtungen liegen in folgendem Umfang vor:
Kreditbiirgschaften 12.313 TEUR

Im Zusammenhang mit der Unterbeteiligung des Ostdeutschen Sparkassenverbandes an ei-

ner Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG hat der Hauptbeteiligte gegeniiber dem Unterbetei-

ligten Anspruch auf Ersatz seiner Finanzierungskosten, sofern die von der Erwerbsgesell-

schaft mbH & Co. KG erzielten Ertrdge nicht ausreichen, die Finanzierungskosten zu

begleichen. In einem solchen Fall hat die Sparkasse die Verpflichtung iilbernommen, anteilig
fur den anfallenden Aufwendungsersatz (Zinsen und Darlehensverbindlichkeiten) einzu-
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stehen. Die Sparkasse hat dariiber hinaus die Verpflichtung iibernommen, fiir anfallende Zin-
sen aus einer Darlehensschuld des Ostdeutschen Sparkassenverbandes (Unterbeteiligter)
einzustehen. Ein Betrag, zu dem die Inanspruchnahme aus dem Haftungsverhaltnis kiinftig
noch greifen kann, ist nicht quantifizierbar.

Posten 2: Andere Verpflichtungen

Wesentliche Einzelposten an anderen Verpflichtungen liegen in den unwiderruflichen Kredit-
zusagen mit einem Umfang von 241.413 TEUR vor.

Durch die kiinftige Inanspruchnahme der ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen
entstehen nach den Erkenntnissen des Bilanzstichtages werthaltige Forderungen. Es sind
keine Anhaltspunkte fiir wirtschaftliche Belastungen der Sparkasse erkennbar.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Am Bilanzstichtag bestehende, nicht aus der Bilanz ersichtliche finanzielle Verpflichtungen
gegeniiber Beteiligungsunternehmen belaufen sich auf insgesamt 50 TEUR.

Die Sparkasse gehort dem institutsbezogenen Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe (Sicherungssystem) an, das elf regionale Sparkassenstiitzungsfonds durch ei-
nen Uberregionalen Ausgleich miteinander verknipft (freiwillige Institutssicherung). Zwi-
schen diesen und den Sicherungseinrichtungen der Landesbanken und Landesbausparkas-
sen besteht ein Haftungsverbund. Durch diese Verknilipfung steht im Stiitzungsfall das
gesamte Sicherungsvolumen der Sparkassen-Finanzgruppe zur Verfligung. Das Sicherungs-
system basiert auf dem Prinzip der Institutssicherung. Ziel dabei ist es, die angehérenden
Institute selbst zu schiitzen und bei diesen drohende oder bestehende wirtschaftliche
Schwierigkeiten abzuwenden. Auf diese Weise schitzt die Institutssicherung auch sémtliche
Einlagen der Kunden.

Das Sicherungssystem ist als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsge-
setz (EinSiG) amtlich anerkannt (gesetzliche Einlagensicherung). Unabhdngig von der Insti-
tutssicherung hat der Kunde gegen das Sicherungssystem jedenfalls einen Anspruch auf Er-
stattung seiner Einlagen i. S. v. 8 2 Absatze 3 bis 5 EinSiG bis zu den Obergrenzen gem. 8 8
EinSiG (derzeit 100 TEUR pro Person).

Die Sparkassen-Finanzgruppe hat das bisherige System der freiwilligen Institutssicherung fiir
alle deutschen Sparkassen, Landesbanken und Landesbausparkassen beibehalten. Zusatz-
lich erfiillt das Sicherungssystem auch die Anforderungen des EinSiG.

Im Bedarfsfall entscheiden die Gremien der zustédndigen Sicherungseinrichtungen dariber,
ob und in welchem Umfang Stiitzungsleistungen im Rahmen der freiwilligen Institutssiche-
rung zugunsten eines Instituts erbracht und an welche Auflagen diese ggf. gekniipft werden.
Der Einlagensicherungsfall hingegen wiirde von der BaFin festgestellt. In diesem Fall hat das
Sicherungssystem die Funktion der Auszahlstelle.

Das Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation besitzt ein effizientes Risi-
komonitoringsystem zur Friiherkennung von Risiken sowie eine risikoorientierte Beitragsbe-
messung bei gleichzeitiger Ausweitung des Volumens der verfiigbaren Mittel (Barmittel und
Nachschusspflichten). Zusatzlich wird das Sicherungssystem ab 2025 einen weiteren Fonds
zur Sicherung der Solvenz und Liquiditat der CRR-Kreditinstitute der Sparkassen-Finanz-
gruppe i.S.v. Art. 113 Abs. 7 CRR (,Zusatzfonds") aufbauen.

Die kiinftigen Einzahlungsverpflichtungenin ein nach 8 2 Abs. 1 Nr. 2i. V. m. § 43 Einlagensi-
cherungsgesetz (EinSiG) als Einlagensicherungssystem anerkanntes institutsbezogenes Si-
cherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe (,Sicherungssystem®) belaufen sich am Bi-
lanzstichtag auf insgesamt 64.301 TEUR. Bis zum Erreichen des individuellen Zielvolumens
in 2024 bzw. 2032 sind jahrliche Beitrdge zu entrichten. Die noch ausstehenden Barzahlungs-
verpflichtungen gegeniiber dem Sicherungssystem betragen am Bilanzstichtag 31.955 TEUR.
Fiir einen Betrag i. H. v. 29.370 TEUR wurden aufgrund der im Geschéftsjahr 2022 erteilten
unwiderruflichen Verpflichtungserklarung zur Zahlung von zusatzlichen Beitrdgen in den
Sparkassenstiitzungsfonds des Ostdeutschen Sparkassenverbandes Riickstellungen ausge-
wiesen. Auf die Ausfiihrungen unter I. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Posten Riick-
stellungen wird verwiesen.
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Noch nicht abgewickelte Termingeschifte / derivative Finanzinstrumente

Am Bilanzstichtag verteilen sich die gemdR 8 36 RechKredV noch nicht abgewickelten Ter-
mingeschafte auf zins- und wahrungsbezogene Termingeschéfte.

Ein wesentlicher Teil der Geschifte ist zur Deckung von Zinsschwankungen abgeschlossen
worden. Hierbei handelt es sich um Handelsgeschafte im Anlagebuch.

Der Gesamtbestand an noch nicht abgewickelten derivativen Finanzinstrumenten entfallt auf
Zinsswaps und Devisentermingeschafte:

Nominal-/ Kontrakt- Zeitwert " Zeitwert "
Produkttyp volumen positiv negativ Einordnung
TEUR TEUR TEUR
Zinsswaps 2.298.000 226.185 -1.864 | Bewertungskonvention
Devisentermingeschaft 16.165 58 0 | Bewertungskonvention
Gesamt 2.314.165 226.243 -1.864

1) Positive und negative Zeitwerte enthalten keine Abgrenzungen und Kosten (clean-price).

Fiir Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwerte zukiinftiger Zinszahlungsstrome auf Basis
der Marktzinsmethode ermittelt. Dabei findet die EUR-Swap-Zinskurve zum Bilanzstichtag
Verwendung.

Den negativen Zeitwerten bei Zinsswapgeschéften, die zur Steuerung des allgemeinen Zins-
dnderungsrisikos abgeschlossen wurden, stehen positive Wertverdanderungen in den einbe-
zogenen Grundgeschéften gegeniber.

Restlaufzeitengliederung

Die gemdf3 89i.V.m. 8 39 Abs. 2 RechKredV geforderte Gliederung der Forderungen und Ver-
bindlichkeiten nach Restlaufzeiten ergibt sich fiir die folgenden Posten.

Posten der Restlaufzeit bis mehr als 3 Mo- mehrals 1 mehr als
Bilanz zu 3 Monaten | nate bis zu 1 Jahr Jahr 5 Jahre
in in bis zu 5 Jah- in
TEUR TEUR ren TEUR
in
TEUR
Aktiva 3 b)
andere Forderungen an
Kreditinstitute 43.890 728.000 330.000 174.852
Aktiva 4
Forderungen an Kun-
den 181.650 557.662 2.438.773 5.098.572
Passiva 1 b)

Verbindlichkeiten ge-
geniber Kreditinstitu-
ten mit vereinbarter
Laufzeit oder
Kiindigungsfrist 760.737 15.955 90.199 207.786

Passiva 2 a ab)
Spareinlagen mit ver-
einbarter Kiindigungs-
frist von mehr als drei
Monaten 2.556 1.726 95.703 14

Passiva 2 b bb)

andere Verbindlichkei-
ten gegeniiber Kunden
mit vereinbarter Lauf-

zeit oder Kiindigungs-
frist 34.565 5.960 1.901 8.961
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Von dem Wahlrecht, die anteiligen Zinsen nicht in die Restlaufzeitengliederung einzubezie-
hen, wurde kein Gebrauch gemacht.

Im Posten Aktiva 5, Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, sind
Papiere in Hohe von 512.656 TEUR enthalten, die in dem auf den Bilanzstichtag folgendem
Jahr féllig werden.

Im Posten Aktiva 4, Forderungen an Kunden, sind Forderungen in Héhe von 207.211 TEUR
mit unbestimmter Laufzeit enthalten.

V. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Posten 1: Zinsertrige

Fir Geldanlagen hat die Sparkasse im abgelaufenen Geschaftsjahr negative Zinsen gezahlt.
Diese Negativzinsen wurden im GuV-Posten 1a mit den Zinsertrdgen, die {iblicherweise bei
derartigen Geschéftsvorfdllen anfallen, durch offene Absetzung in einer zusatzlichen Vor-
spalte verrechnet.

Posten 2: Zinsaufwendungen

Bei einzelnen Kundenprodukten kam es aufgrund der Auswirkungen des vorherrschenden
Niedrigzinsumfeldes dazu, dass die Sparkasse fiir die Hereinnahme von Einlagen eine Vergi-
tung erhalten hat. Diese positiven Zinsen wurden im GuV-Posten 2 mit den Zinsaufwendun-
gen, die uUblicherweise bei derartigen Geschéftsvorfdllen anfallen, durch offene Absetzung in
einer zusatzlichen Vorspalte verrechnet.

Posten 5: Provisionsertrdge

Die wesentlichen Provisionsertrage fiir die fiir Dritte erbrachten Dienstleistungen fiir Verwal-
tung und Vermittlung entfallen auf die Vermittlung von Produkten der Verbundpartner (Ver-
sicherungen und Wertpapiere)

Posten 8: Sonstige betriebliche Ertrage

Hierin sind folgende Einzelposten von Bedeutung enthalten:

Ordentliche Grundstiicks- und Gebdudeertrage 2.749 TEUR
Ertrag aus der Auflésung sonstiger Riickstellungen 2.975 TEUR

Posten 12: Sonstige betriebliche Aufwendungen
Hierin sind folgende Einzelposten von Bedeutung enthalten:

Aufzinsung von Riickstellungen 1.961 TEUR
Bildung von Riickstellungen 2.087 TEUR

Posten 25: Jahresiiberschuss

Der Jahresiiberschuss soll der Sicherheitsriicklage, verringert um 1.001 TEUR die an die Sach-
sen-Finanzgruppe ausgeschiittet werden sollen, zugefiihrt werden.
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V. Sonstige Angaben
Im Jahresdurchschnitt wurden beschiftigt:
658 Vollzeitkrdfte
625 Teilzeitkrafte
53 Auszubildende
Den Organen der Sparkasse gehéren an:
Verwaltungsrat

Vorsitzender

Geisler, Michael
Landrat des Landkreises Sachsische Schweiz-Osterzgebirge

Stellvertretender Vorsitzender

Hilbert, Dirk
Oberbiirgermeister der Landeshauptstadt Dresden

Mitglieder

Dittrich, Jorg
Prasident der Handwerkskammer Dresden und Geschéftsfiihrer der Dachdeckermeister Claus
Dittrich GmbH & Co. KG

Dr. Osiander, Anja bis 03.03.2022
Japanologin, Dozentin

Grahl, Matthias
Dipl.-Ing., Geschéftsfiihrer der Metallbau Grahl GmbH

Hans, Torsten ab 30.05.2022
Galerist
Harig, Michael bis 31.08.2022

Landrat des Landkreises Bautzen

Kaden, Steffen
Unternehmensbereichsleiter Sachsische Staatskanzlei, Geschaftsbetrieb Sachsische Infor-
matik Dienste

KieRling, Tilo
Geschaftsfiihrer der gemeinniitzigen Kinder- und Jugendhilfegesellschaft "Roter Baum" mbH

Ruban-Zeh, Torsten
Oberbiirgermeister der GrolRen Kreisstadt Hoyerswerda

Ruckh, Mike
Geschaftsfihrer der KBE Kommunale Beteiligungsgesellschaft mbH

Prof. Schramm, Hans-Ferdinand
Vorstandsvorsitzender der Sparkasse Mittelsachsen

Dr. Vogel, Viola
Vorstandsmitglied der Diakonie Sachsen
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Witschas, Udo ab 18.11.2022
Landrat des Landkreises Bautzen

Vertreter der Beschiftigten

Baumgarten, Anke
Leiterin Baufinanzierungscenter

Behrens, Daniela ab 01.09.2022
Personalratsmitglied

Helas, Katja
Leiterin Unternehmenskredite

Klemmer, Jan
Referent Vorstandsstab

Lander, Kathrin
Leiterin Direktfiliale

Prielipp, Sven bis 31.08.2022
Filialdirektor

Wenig, Steffen
Personalratsvorsitzender

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates wurden Kredite in Hohe von 3.025 TEUR gewahrt.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Verwaltungsrates beliefen sich im Geschaftsjahr auf
118 TEUR.

Vorstand:

Vorsitzender

Hoof, Joachim

Mitglieder

Franzen, Ulrich
Lachmann, Heiko

Der Vorstandsvorsitzende, Herr Joachim Hoof, ist Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG, Dresden
Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG, Dresden
DSGF Deutsche Servicegesellschaft fiir Finanzdienstleister mbH, Kéln

sowie Mitglied im Aufsichtsrat der

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main
S-Rating und Risikosysteme GmbH, Berlin (bis 30.06.2022).

Das Vorstandsmitglied, Herr Heiko Lachmann, ist Mitglied im Aufsichtsrat der
PLUSCARD Service-Gesellschaft fiir Kreditkarten-Processing mbH, Saarbriicken.

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden Kredite in Hohe von 2.063 TEUR gewdhrt.
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Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstandes beliefen sich im Geschaftsjahr auf
2.021 TEUR.

Die Pensionsriickstellungen und die Riickstellungen fiir rentendhnliche Verpflichtungen fiir
frihere Mitglieder des Vorstandes und fiir ihre Hinterbliebenen betragen am 31.12.2022
42.717 TEUR. Im Geschéftsjahr wurden Versorgungsbeziige in Hohe von 2.348 TEUR an
frihere Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebenen gezahit.

Im Geschaftsjahr wurde von dem Abschlusspriifer folgendes Gesamthonorar berechnet:

fir Abschlusspriifungsleistungen 401 TEUR
fir Prifung gemal § 89 WpHG 38 TEUR
Dresden, 21. April 2023 Der Vorstand

Joachim Hoof Ulrich Franzen Heiko Lachmann
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I Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Der Jahresauftakt 2022 war noch einmal vor allem von der Corona-Pandemie gepragt.
Die Infektionszahlen erreichten in der dritten Welle unter der Omikron-Variante ihre
hdchsten Stande. Doch dies war zugleich mit der Hoffnung verbunden, dass danach mit
dem Uberwinden der Pandemie ein kriftiger Aufschwung mit hohen Wachstumsraten
einsetzen wiirde. Seit Ende Februar traf der Schock des vélkerrechtswidrigen Angriffs-
kriegs Russlands gegen die Ukraine die Weltwirtschaft. Das brachte neuerliche Anspan-

nungen der Lieferketten in weiteren Branchen mit sich.

Der Handel der westlichen Lander mit Russland ist weitgehend zusammengebrochen.
Das verhdngte Sanktionsregime war und ist Teil der Antwort des Westens auf den Krieg.
Wadhrend die wegfallenden Anteile am deutschen Export, die sich auf Russland erstreck-
ten, von ihrem Volumen verschmerzbar waren, erwiesen sich die Energieimporte, insbe-
sondere die Gaslieferungen, als der kritischste Faktor. Die wirtschaftlichen Aussichten
triibten sich folglich stark ein. Die deutsche Wirtschaft wuchs 2022 langsamer als viele
andere europdische Lander, etwa als Spanien, Italien und Frankreich. Allerdings waren
in diesen Landern die Einbriiche in der Corona-Pandemie 2020 auch deutlich gr63er und
2021 noch nicht vollstdandig aufgeholt.

Die fiir den Winter 2022/2023 in Deutschland drohende Gasmangellage erforderte An-
passungen auf vielerlei Ebenen. LNG-Terminals wurden in Deutschland errichtet, die
Laufzeit der Atomkraftwerke wurde verlangert und die Braunkohleverstromung fiir eine
Ubergangszeit noch einmal verstirkt. Der Preisdruck erreichte im Herbst seinen Héhe-
punkt. Die gewerblichen Erzeugerpreise stiegen dann zeitweise mit Zwélfmonatsraten
von lber 40 Prozent. Im Euroraum verteuerten sich die Verbraucherpreise im Jahres-
durchschnitt 2022 um 8,4 Prozent. In Deutschland waren es 8,7 Prozent. Die verfiigbaren
Einkommen erh6hten sich 2022 um beachtliche 7,2 Prozent. Dazu trugen erste spiirbar
beschleunigte Lohnerhéhungen ebenso bei wie die erhéhten Transfers im Rahmen der
Entlastungspakete der Finanzpolitik. Die Einkommenserhéhungen und das Abschmel-
zen der Sparquote geniigten, um die privaten Konsumausgaben selbstim preisbereinig-
ten Volumen um 4,6 Prozent stark zu steigern. Der expansive private Konsum war der

Haupttrdager des gesamtwirtschaftlichen Wachstums 2022.

Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt konnte insgesamt um 1,9 Prozent zulegen.
Angesichts der neuerlichen Krise mit dem Einschlag des Krieges hat sich die Wirtschaft



Deutschlands damit gut behauptet. Eine Biirde fir das Wachstum waren dagegen die
Bauinvestitionen und der Aul3enhandel. Erstere waren real um 1,6 Prozent riicklaufig. Zu
diesem Wechsel des Bauzyklus nach mehreren sehr starken Jahren trug eine Vielzahl
von Faktoren bei. Teils hemmten Materialknappheiten und Kapazitatsengpdsse bei Per-
sonal und Bauland. Dann bremste die allgemeine Unsicherheit um die weitere Entwick-
lung nach dem Kriegsausbruch. Schlie3lich fiihrten die im Jahresverlauf steigenden Zin-

sen zu einem Abflauen vor allem bei neu angestoRenen Bauprojekten.

Wadhrend die Gesamtwirtschaft 2022 getragen vor allem vom Dienstleistungssektor um
eine Kontraktion herumkam, war die Industrieproduktion fiir sich betrachtet riicklaufig.
Innerhalb der Industrie zeigt sich ein deutliches Auseinanderlaufen von energieintensi-
ven und anderen Branchen. Die Schrumpfungen sind fast ausschlief8lich bei den ener-
gieintensiven Sektoren wie z.B. der Chemie konzentriert. Diese Anpassung war aber
auch Ausdruck der Reaktion auf die Preissignale, oft ein bewusstes Sparen und war mit
fur die Vermeidung der Gasmangellage verantwortlich. Die anderen Teile der Industrie

konnten dagegen recht konstant weiter produzieren.

Sehr robust blieb 2022 auch der deutsche Arbeitsmarkt. Die Wirtschaftsleistung wurde
von jahresdurchschnittlich 45,6 Millionen Erwerbstatigen mit Arbeitsort in Deutschland
erbracht. Das entsprach einem Anstieg um 1,3 Prozent. Damit wurde ein neuer Héchst-
stand erreicht, der bisherige Rekord von 2019 iiberboten. Noch nie haben in Deutsch-

land so viele Menschen gearbeitet.

Die Quote der registrierten Arbeitslosen nach der Abgrenzung der Bundesagentur fiir
Arbeit sank 2022 weiter auf 5,3 Prozent, obwohl es mit der Fluchtwelle aus der Ukraine
eine starke Erh6hung der Personenzahl gab, die auf den deutschen Arbeitsmarkt
drdangte. Vielmehr bestand und besteht weiter ein Arbeitskraftemangel, der sich inzwi-
schen nicht mehr nur auf Fachkrafte beschrankt, sondern auf weitere Teile des Arbeits-
marktes erstreckt.

Den Notenbanken gab die hohe Inflation Anlass fiir eine abrupte geldpolitische Wende.
Praktisch alle Notenbanken strafften nun ihre Geldpolitik. Wahrend die Federal Reserve
eine geldpolitische Normalisierung bereits 2021 eingeleitet hatte, folgte die Europadi-
sche Zentralbank (EZB) im Wesentlichen erst 2022. Im Juli erfolgte dann die erste Leit-
zinsanhebung im Euroraum seit 2011. Sie beendete die seit 2014 herrschende Negativ-



zinssituation am Geldmarkt. In weiteren Anhebungsschritten, teils um groRe Einzel-
schritte von jeweils 75 Basispunkten, erhéhte die EZB das Leitzinsniveau bis zum Jah-

resende 2022 um insgesamt 2,5 Prozentpunkte.

Parallel dazu erhéhten sich auch die Verzinsungen am Kapitalmarkt. Die Umlaufrendite
von deutschen Bundesanleihen erhdhte sich bei zehnjdhrigen Laufzeiten weitgehend im
Einklang mit den Leitzinsen von -0,24 Prozent zum Jahresende 2021 auf 2,53 Prozent
zum Jahresschluss 2022. Die Aktienkursentwicklung folgte der Kurve der anderen Stim-
mungsindikatoren in der Wirtschaft, wie etwa dem Geschaftsklima, das ebenfalls im
Herbst seinen Tiefpunkt durchschritten hat, sich dann aber erholte. Nach dem Kriegs-
ausbruch gab es groRRere Einbriiche an den meisten Aktienmarkten, die sich bis Anfang
Oktober 2022 fortsetzten. Seither gab es eine Kurserholung, malRgeblich auch am deut-
schen Markt, als die Hoffnung aufkam, dass Deutschland ohne eine Gasmangellage
durch den Winter kommen wiirde. Der Aufholprozess schloss jedoch im verbleibenden
Zeitraum bis zum Jahresende nicht die zuvor gerissene Liicke. Unter dem Strich verloren

die Aktienkurse gemessen am DAX im Jahresverlauf 2022 12,3 Prozent.

1. Geschaftsentwicklung

Vor dem Hintergrund des Ukrainekrieges und der sehr hohen Inflation in 2022 war das
abgelaufene Geschaftsjahr fiir die Ostsachsische Sparkasse Dresden (OSD) ein durchaus
zufriedenstellendes Jahr. Der deutlich gestiegene Zinsiiberschuss war gepaart mit unter
Plan liegenden Kosten verantwortlich fiir ein operatives Ergebnis von 122,0 Mio. Euro
Dies lag zur vollen Zufriedenheit des Vorstandes klar Giber dem Niveau des Vorjahres.
Die Kennzahl Return on Equity! (RoE) liegt mit einem Wert von 8,1 Prozent deutlich tiber
dem Planwert fiir das Jahr 2022 (5,1 Prozent). Die Kennzahl Cost-Income-Ratio (CIR) hat
sich mit 59,8 Prozent ebenfalls deutlich positiver entwickelt als geplant. Die bilanzielle
Geschaftsentwicklung im Kundenbereich war durch weiteres Kreditwachstum, sowie ei-

nen Zuwachs bei den Einlagen gekennzeichnet.

! Summe aus Jahresiberschuss vor Steuern und Veranderung der Vorsorgereserven im Verhdltnis zum
durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapital
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1. Bilanzsumme

Die Bilanzsumme der OSD lag zum 31. Dezember 2022 mit 15.919,2 Mio. EUR deutlich
tber dem Vorjahreswert. Die Summe der Forderungen (inklusive Treuhandkredite) und
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden im Verhdltnis zur Bilanzsumme lag im Jahres-
durchschnitt mit 141,9 Prozent etwas unter dem Niveau des Vorjahres von 142,3 Pro-
zent, spiegelt jedoch weiterhin den anhaltenden Fokus auf das Kundengeschift inner-

halb der Bilanz wider.

2. Kundenkreditgeschaft

Das gesamte Kundenkreditvolumen (inklusive Treuhandkredite, Eventualverbindlich-
keiten und unwiderrufliche Kreditzusagen) konnte mit 9.561,5 Mio. EUR das Vorjahres-
niveau von 9.421,4 Mio. EUR nochmals tibertreffen.

Wachstumstreiber im Kundenkreditgeschaft war das Neugeschift im Privatkundenseg-
ment. Unsere Privatkunden nutzten liberwiegend Kredite mit langfristigen Zinsfest-
schreibungen. Das im Jahresverlauf deutlich gestiegene Zinsniveau in allen Laufzeiten
fuhrte gegen Ende des Jahres zu einer spiirbaren Abschwdchung der Kreditnachfrage.

Insgesamt wurden an Firmenkunden und 6ffentliche Haushalte 4.884,9 Mio. EUR (Vor-
jahr: 4.690,2 Mio. EUR) und an Privatkunden 3.766,8 Mio. EUR (Vorjahr: 3.417,9 Mio.
EUR) Kredite ausgereicht. Schwerpunkte des Kreditportfolios liegen weiterhin in den
Branchen Immobilienwesen, sonstige Finanzinstitute und Versicherungen. Die Kreditie-
rungen an Privatpersonen konnten in 2022 mit einem Wachstum von 10,2 Prozent an

den guten Wert des Vorjahres anknipfen.

3. Barreserve

Der Kassenbestand und das Guthaben bei der Deutschen Bundesbank reduzierte sich in
2022 deutlich um 90,2 Prozent auf 248,5 Mio. EUR (Vorjahr 2.534,5 Mio. EUR) an. Dieser
starke Riickgang resultiert aus geschaftspolitischen Entscheidungenim Rahmen des Bi-
lanzstrukturmanagements im Zusammenhang mit der veranderten Zinssituation am
Geldmarkt.

4. Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Der unter den Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen ausgewiesene
Anteilsbesitz der OSD blieb auf dem Niveau des Vorjahres bei 43,5 Mio. EUR.
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5. Kundeneinlagengeschift

Die Kundeneinlagen stiegen in 2022 mit 1,4 Prozent mit einer geringeren Dynamik auf
13.224,6 Mio. EUR an. Die Einlagen der Privatkunden stiegen im Vorjahresvergleich um
2,2 Prozent an. Die Einlagen von Unternehmen und 6ffentlichen Haushalten verzeichne-
tenin 2022 einen Riickgang um 74,1 Mio. EUR auf 2.385,0 Mio. Euro. Die tdglich fdlligen
Verbindlichkeiten nehmen mit 10.063,7 Mio. EUR (Vorjahr: 9.878,4 Mio. EUR) unvermin-
dert den hochsten Anteil an den Kundeneinlagen ein. Sie stiegen zum Vorjahr um 1,9
Prozent an. Die Spareinlagen bilden mit einem Bestand von 3.071,3 Mio. EUR einen wei-
teren Schwerpunkt der Kundeneinlagen der OSD. Der Tendenz der Vorjahres folgend,
verringerte sich ihr Bestand leicht um 0,9 Prozent. Die Kundeneinlagen insgesamt (inkl.
nachrangiger Verbindlichkeiten) betrugen 83,1 Prozent (Vorjahr: 88,8 Prozent) der Bi-
lanzsumme und stellten damit die Hauptrefinanzierungsquelle der OSD dar.

6. Wertpapier-Kundengeschift

Das gesamte Depotvolumen der Kunden (ohne IHS der Sparkasse) betrdgt 2.764,2 Mio.
EUR undliegt annahernd auf dem Vorjahreswert. Der Umsatz im Wertpapiergeschaft be-
wegte sich mit 850,0 Mio. EUR klar unter dem Vorjahresniveau (935,3 Mio. EUR) und
wurde insbesondere durch Investmentzertifikate determiniert. Die OSD gehérte beim
Umsatzvolumen wie in den Vorjahren mit zu den vertriebsstarksten Sparkassen in den
neuen Bundeslandern. Der Nettoabsatz in Wertpapieren war mit 284,3 Mio. EUR positiv
und lag erneut klar Giber dem Vorjahreswert von 256,3 Mio. EUR. Die Geldvermdgensbil-
dung der Privatkunden war mit 452,2 Mio. EUR geringer als im Vorjahr (596,4 Mio. EUR)
und wurde zu 51,0 Prozent durch bilanzwirksame Einlagen erbracht. Vor dem Hinter-
grund derin 2022 stark gestiegenen Inflation in Verbindung mit den hohen Energieprei-

sen sind diese Ergebnisse unserer Privatkunden sehr positiv zu beurteilen.

7. Wertpapier-Eigenanlagen

Die Wertpapier-Eigenanlagen betrugen zum Bilanzstichtag 3.211,3 Mio. EUR (Vorjahr:
3.283,2 Mio. EUR). Darunter entfallen 2.887,1 Mio. EUR (Vorjahr: 2.989,6 Mio. EUR) auf
Anleihen und Schuldverschreibungen und 324,2 Mio. EUR (Vorjahr: 293,6 Mio. EUR) auf
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere. Der leichte Riickgang der Wertpa-

piereigenanlagen resultiert aus Falligkeiten, die nichtin Ganze wieder angelegt wurden.



8. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Forderungen gegeniiber Kreditinstituten stiegenin 2022 auf 3.801,0 Mio. EUR stark
an (Vorjahr: 545,9 Mio. EUR). Der Anstieqg resultiert aus geschaftspolitischen Entschei-
dungen im Rahmen des Bilanzstrukturmanagements. Die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten lagen mit 1.328,6 Mio. Euro auch tiber dem Niveau des Vorjahres (328,9
Mio. EUR).

Il. Personal- und Sozialbereich

Der Markt fiir Bankdienstleistungenist durch eine zunehmende digitale Transformation,

sich stetig dndernde Kundenanforderungen und steigende regulatorische Anforderun-

gen geprdgt.

Fir die Sparkasse — als Marktfiihrer in ihrem Geschaftsgebiet —ist die flaichendeckende
(Filial)-Prasenzin der Region ein wesentlicher Markenkern, was die Personalausstattung
zu einem wichtigen Wettbewerbsfaktor macht. Zusatzlich wird der klassische Filialver-
trieb durch digitale Betreuungskandle sowie den Ausbau von digitalen Service- und Pro-
duktangeboten erganzt. Aufgrund des auch im Geschaftsgebiet der Sparkasse vorhan-
denen Fachkraftemangels gelingt es jedoch kaum noch, bankfachlich ausgebildete Be-
schaftigte am Arbeitsmarkt zu rekrutieren. Unter der gleichzeitigen Annahme, dass der
kontinuierliche Personalabbau der letzten Jahre sich mittelfristig nicht fortsetzen wird,
erhoht die Sparkasse daher die eigenen Ausbildungsaktivitaten. Gleichzeitig wird das
Recruiting von Seiteneinsteigenden, welche ,,on the job“ zum Sparkassenkaufmann bzw.

zur Sparkassenkauffrau ausgebildet werden, intensiviert.

Zur Sicherstellung der stetig steigenden regulatorischen Anforderungen werden zudem
zunehmend hdhere Anforderungen an die qualitative Ausstattung der zentralen Organi-

sationseinheiten gestellt, was die Bedeutung des Faktors Personal zusatzlich erh6ht.

Ende 2022 sind in der Sparkasse insgesamt 1.502 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter be-
schaftigt. Davon sind mehr als 55 Prozent der Beschaftigten im Vertrieb, 18 Prozent in
Stabs- und rund 6 Prozent in Marktfolgebereichen tdtig. Die Anzahl der Beschaftigten ist
im Vergleich zum Vorjahr insgesamt um 1,1 Prozent gesunken. Fast 70 Prozent der Be-
schaftigten der Sparkasse sind weiblich, unter den Fiihrungskraften ist es fast jede
Zweite. Der Anteil der teilzeitbeschaftigten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter stieg im
Vergleich zum Vorjahr minimal auf 48 Prozent. Mit 81 Auszubildenden und BA-Studen-



ten weist die Sparkasse eine Ausbildungsquote von 5,4 Prozent aus (Vorjahr: 5,2 Pro-
zent). Die durchschnittliche Betriebszugehdrigkeit der Beschaftigten betragt 20 Jahre

und das Durchschnittsalter steigt leicht auf beinahe 45 Jahre.

IV. Vermégenslage

Die Vermdgensverhdltnisse der OSD sind geordnet. Neben der Sicherheitsriicklage ver-
fugt die Sparkasse liber ergdnzende Eigenkapitalbestandteile. Das Verhaltnis der anzu-
rechnenden Eigenmittel gemaR 810 KWG - bezogen auf die gewichtete Risikoaktiva und
Marktrisikopositionen gemaR der EU-Verordnung CRR per 31.12.2022 - liberschreitet
mit 17,3 Prozent deutlich den in Artikel 92 CRR vorgeschriebenen Mindestwert von 8,0
Prozent. Zum Jahresende betrugen die Eigenmittel 1.169,9 Mio. EUR und die Eigenmit-
telanforderungen 540,4 Mio. EUR. Die Kernkapitalquote liegt mit 16,1 Prozent liber der
Mindestquote von 6,0 Prozent. Der der OSD zugewiesenen SREP-Zuschlag lag zum Bi-
lanzstichtag 31. Dezember 2022 bei 1,0 Prozent.

Auch im abgelaufenen Geschaftsjahr haben sich innerhalb der Bilanz strukturelle Veran-
derungen der Barreserve auf 1,6 Prozent (Vorjahr 17,2 Prozent) zu Gunsten der Forde-
rungen gegeniiber Kreditinstituten mit 23,9 Prozent (Vorjahr 3,7 Prozent) ergeben. Auf
der Aktivseite sind weiterhin die Kundenforderungen inklusive Treuhandkredite mit
53,5 Prozent (Vorjahr: 55,6 Prozent) sowie die Eigenanlagen mit 20,2 Prozent (Vorjahr:
22,3 Prozent) bedeutend. Auf der Passivseite waren die Kundeneinlagen (inkl. nachran-
gige Verbindlichkeiten) mit 83,1 Prozent (Vorjahr: 88,8 Prozent) und die Verbindlichkei-
ten gegeniber Kreditinstituten mir 8,3 Prozent (Vorjahr 2,2 Prozent) die bedeutendsten

Positionen.

Wadhrend die Bewertung der Wertpapiere der Liquiditatsreserve zum strengen Niederst-
wertprinzip erfolgte, sind die Wertpapiere des Anlagevermdégens nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet worden. Durch die Anwendung dieser Bewertungsme-
thode wurden Abschreibungen in Héhe von 280,6 Mio. EUR (Vorjahr: 9,0 Mio. EUR) ver-
mieden. Der drastische Anstieg dieses Wertes ist auf die stark gestiegenen Zinssdtze an
den Geld- und Kapitalmarkten zuriickzufiihren. Im Zuge der regelmdRigen Impairment-
tests wurde keine dauerhafte Wertminderung festgestellt. Zusatzlich verfuigt die Spar-
kasse Uiber stille Reserven und Lasten aus Zinssicherungsgeschaften in Hohe von insge-
samt +224,3 Mio. EUR.



Mit den gebildeten Wertberichtigungen und Riickstellungen ist den Risiken im Kredit-
geschidft und den sonstigen Verpflichtungen (insbesondere Riickstellungen fiir Pensi-
ons- und pensionsdhnliche Verpflichtungen sowie fiir Altersteilzeit) Rechnung getragen
worden. Die Riickstellungen fiir Pensions- und pensionsahnliche Verpflichtungen sowie
fur Altersteilzeit wurden mit Rechnungszinsen von 0,52 Prozent bis 1,78 Prozent ermit-
telt. Die librigen Vermdgensgegenstdnde wurden vorsichtig bewertet. Die OSD verfiigt
Uber stille Reserven nach 8340f HGB.

V. Finanzlage

Die Zahlungsfdahigkeit der OSD war im Geschaftsjahr auf Grund der ausgewogenen Liqui-
ditatssituation jederzeit gegeben. Der Zugang zu externen Refinanzierungsquellen war

in 2022 jederzeit gegeben.

Der Sparkasse stehen neben ihrer Hauptrefinanzierungsquelle, den Kundeneinlagen,
auch Kreditlinien bei Landesbanken zur Verfiigung.

Zur Erfullung der Mindestreservevorschriften wurden entsprechende Guthaben bei der
Deutschen Bundesbank unterhalten. Die LCR (Liquidity Covered Ratio) wurde perma-
nent eingehalten und lag Ende 2022 mit 186,2 Prozent unter dem Wert des Vorjahres
(277,5 Prozent). Der gesetzliche Mindestwert von 100 Prozent wurde deutlich Gbertrof-

fen.

VI.  Ertragslage

Die Sparkasse konnte 2022 das Vorjahresergebnis und auch die Planung deutlich tiber-
treffen. Das Ergebnis vor Bewertung lag mit 122,0 Mio. EUR klar iber den Planungen.
Mit 0,83 Prozent der durchschnittlichen Bilanzsumme wurde ein Ergebnis erreicht, wel-
ches nur leicht unter dem Durchschnittswert der OSV-Sparkassen (0,88 Prozent) liegt.

Die nachfolgenden Kennzahlen zur Analyse der Ertragslage der Sparkasse werden auf
Basis der Betriebsvergleichssystematik der Sparkassen-Finanzgruppe dargestellt. Die
Systematik stellt eine primar nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten geglie-
derte Gewinn- und Verlustrechnung dar. Abweichend zum Jahresabschluss werden da-
bei einzelne Positionen weiter gegliedert oder zum Teil auch zusammengefasst. Sie stel-

len sich wie folgt dar:



Das Zinsergebnis konnte sich mit 203,2 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr deutlich ver-
bessern. Dies war dem in 2022 deutlich veranderten Zinsniveau geschuldet. So fiihrten
die gestiegenen Zinsen am Geld- und Kapitalmarkt zu einer Verbesserung der Zinser-
trage um 11,8 Mio. EUR zum Vorjahr. Im Vergleich zur Planung belief sich die positive
Abweichung sogar auf 26,4 Mio. EUR.

Das ausgewiesene Provisionsergebnis lag im abgelaufenen Jahr mit 97,1 Mio. EUR lber
dem Vorjahreswert von 93,2 Mio. EUR und deutlich Giber dem Planwert von 92,1 Mio.
EUR. Der Zuwachs gegeniiber dem Vorjahr resultierte im Wesentlichen aus dem erhéh-
ten Ergebnis aus Zahlungsverkehrsdienstleistungen und Girokonten in Héhe von 3,9
Mio. EUR.

Die Personalaufwendungen lagen mit 95,5 Mio. EUR um 1,0 Mio. EUR unter dem Vorjah-
resniveau bzw. 1,7 Mio. EUR unter dem Planwert. Der planmaRige Riickgang bei den Mit-
arbeiterkapazitaten und auch die teilweise sehr zeitverzégerte Neubesetzung von va-
kanten Stellen war fiir diese Entwicklung verantwortlich.

Die Sachaufwendungen bewegten sich 2022 mit 86,1 Mio. EUR geringfiigig unter dem
Vorjahreswertvon 86,8 Mio. EUR. Anstiege bei IT-Aufwand, Mieten und Dienstleistungen
Dritter, standen einem Riickgange beim betrieblichen Gebdudeaufwand und dem Wer-
beaufwand entgegen. Die Sachaufwendungen liegen jedoch unter dem fiir 2022 geplan-
ten Budget von 90,7 Mio. EUR. Hauptgriinde fiir die Abweichung waren starker geplante
Kostensteigerungen bei den Dienstleistungen Dritter und eine nicht vollstandige Aus-

lastung bei den IT-Kostenbudgets.

Die Summe aus Sachaufwand und sonstigem Aufwand lag mit 89,3 Mio. EUR deutlich
unter dem Planwert von 94,1 Mio. EUR. Zum Vorjahr stellt dies einen leichten Zuwachs
um 0,9 Mio. EUR dar.

Das Betriebsergebnis vor Risikovorsorge und Bewertung bewegt sich zum 31.12.2022
mit 122,0 Mio. EUR deutlich tiber dem Vorjahresniveau (98,8 Mio. EUR) und den fiir 2022
geplanten Wert von 85,6 Mio. EUR. Fiir die positiven Planabweichungen waren neben
den unterschrittenen Kostenbudgets, der stark iiberplanmaRige Zinsiiberschuss und

ein erhdhter ordentlicher Ertrag verantwortlich.

Das Verhdltnis zwischen Aufwendungen und Ertrdagen, die sogenannte Cost-Income-Ra-
tio, lag mit 59,8 Prozent unterhalb des Vorjahresniveau (65,0 Prozent) und auch unter
der fur das Geschadftsjahr 2022 erwarteten Kenngréf3e von 68,7 Prozent. Die von der
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Sachsen-Finanzgruppe in ihrer Strategie als Korridor fiir diese Kennziffer festgelegten

Grenzen (60,0 Prozent bis 70,0 Prozent CIR) wurden sogar positiv unterschritten.

Die festgelegten strategischen ZielgroRen der Sachsen-Finanzgruppe (SFG), an denen
die Sparkasse ihre Zielvorgaben (bedeutenden Leistungsindikatoren der Sparkasse)
ausrichtet, wurden nahezu vollstandig erreicht. Die Eigenkapitalrendite liegt mit 8,1
Prozent Giber dem Zielwert der SFG und tiber dem Prognosewert des Vorjahres (5,1 %).
Die durch die SFG vorgegebenen Risiko-Kennziffern (interne Risikotragfahigkeit und Ri-
sikotragfdahigkeit im Risikomonitoring des Stiitzungsfonds) wurden iberwiegend einge-
halten. Das definierte Oberziel ,Offentlicher Auftrag, welches als MessgréBe des ge-
samten Kundenvolumens? in die Oberziele der SFG eingeht, wurde erfiillt. In Summe
fUhrten diese Sachverhalte zu einer Zielerreichung der Oberziele der SFG fir das Ge-
schaftsjahr 2022 von 95 Prozent.

Das positive Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft stellt sich - saldiert mit den Zu-
schreibungen - mit 2,5 Mio. EUR erneut positiv dar (Vorjahr 6,6 Mio. EUR). Die Ertrage
resultieren aus der Auflésung von Pauschalwertberichtigungen. Die Aufwendungen aus
der Einzelbewertung lagen saldiert sehr deutlich unter der Planung, in welcher wir ge-
mal dem Risikoprognosemodell mit einem Bewertungsbedarf gerechnet haben. Das
Bewertungsergebnis im Kundenkreditgeschaft wird als gut beurteilt, da die Auswirkun-
gen des Ukrainekrieges und auch der hohen Inflation auf die Wirtschaft im Geschaftsge-

biet der Sparkasse im Laufe des Jahres 2022 durchaus mit Sorge betrachtet wurden.

Das Bewertungsergebnis im Wertpapiergeschaft (im Vorjahr -9,0 Mio. EUR) fiel mit-17,4
Mio. EUR deutlich negativer als geplant aus. Das Ergebnis ist vor allem auf die stark ge-
stiegenen Zinssdtze an den Geld- und Kapitalmarkten zuriickzufiihren und resultierte
Uberwiegend aus dem pull-to-par Effekt bei festverzinslichen Wertpapieren. Das sons-
tige Bewertungsergebnis in Hohe von -2,8 Mio. EUR (Vorjahr: +6,4 Mio. EUR / Planwert:
-0,5 Mio. EUR) beinhaltet im Wesentlichen Bewertungen von sparkasseneigenen Gebadu-

den, welche nicht betrieblich genutzt werden.

2 Summe der Kunden-Forderungen und -Verbindlichkeiten, der Kurswerte der Kundendepots, der Bau-
sparguthaben und der Riickkaufswerte der Lebensversicherungen
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Das neutrale Ergebnis erreichte mit -4,5 Mio. EUR (im Vorjahr -13,9 Mio. EUR) einen un-
ter den Planungen liegenden negativen Wert. Es bestimmt sich aus Aufwendungen in
Hohe von 12,7 Mio. EUR, welche u. a. der Bildungen von Riickstellungen fiir den Stiit-
zungsfond, sowie aperiodischen Personal- und Sachkosten entstammen. Daneben erga-
ben sich auRerordentliche Ertrage in Héhe von 8,2 Mio. EUR, welche insbesondere aus
der Auflésung unterschiedlicher Riickstellungen und aperiodischen Zins- und sonstigen

ordentlichen Ertrdagen resultierten.

Das verfligbare Ergebnis liegt mit 68,6 Mio. EUR deutlich sowohl tiber dem Plan- als auch
Uber dem Vorjahreswert. Der Steueraufwand in Hohe von 31,2 Mio. EUR beinhaltet tiber-
wiegend die Ertragsteuern fiir das abgelaufene Geschaftsjahr.

Um den Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung von Instituten nach Basel lll wie
in der Vergangenheit umfassend und inklusive zusatzlicher interner Puffer gerecht zu
werden, wurden wesentliche Teile des verfligbaren Ergebnisses den Reserven gemaR
8340g HGB und 8340f HGB zugefiihrt.

Der Jahresiberschuss in Hohe von 20,3 Mio. EUR liegt auf Vorjahresniveau und wird ge-
mal sachsischer Ausschiittungsverordnung zu 35,0 Prozent der Sicherheitsriicklage
vorweg zugefiihrt. Die Verwendung des verbleibenden Bilanzgewinns in Hohe von 13,2
Mio. EUR obliegt der Beschlussfassung der Anteilseigner. Die Kapitalrendite, berechnet
als Quotient aus Jahresiiberschuss nach Vorwegzufithrung und Bilanzsumme betrdgt
0,08 Prozent.

Zusammenfassende Wertung des Geschiftsjahres

Die Geschaftsleitung der Ostsdchsischen Sparkasse Dresden ist mit dem Geschaftsjahr
2022 beziiglich des operativen und auch verfiigbaren Ergebnisses sehr zufrieden. Die
Geschaftsentwicklung, welche sich durch abermalige deutliche Steigerungen in den
Kundenpositionen auszeichnete, lag oberhalb der Planerwartungen. Die Eigenkapital-
starkung der OSD steht weiterhin im Vordergrund und gewdhrleistet somit die Risiko-

tragfahigkeit.

-12 -



VIl. Risikobericht

Die Uberwachung und Steuerung von Risiken stellt einen integralen Bestandteil des Er-
tragsmanagements der OSD dar und ist Teil der Gesamtbanksteuerung. Ziel ist es, Risi-
ken bewusst einzugehen, wenn diese zur Erreichung von Erfolgen notwendig und im
Verhdltnis zu den Chancen unter Einhaltung der Risikotragfahigkeit vertretbar sind. Der
Vorstand hat die Verantwortung fir die Aktualitdat des Risikomanagementsystems und
die Aufgaben der Risikocontrolling-Funktionim Sinne der Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk) an den Bereich Gesamtbanksteuerung delegiert. Dieser
Bereich ist dem Vorstandsvorsitzenden in seiner Funktion als "Uberwachungsvorstand"
gem. MaRisk zugeordnet. Die Leitung der Risikocontrolling-Funktion obliegt dem Direk-

tor Gesamtbanksteuerung.

Dieser ist gemdaRR Handbuch ,MaRisk-Risikomanagement“ bei wichtigen risiko-politi-
schen Entscheidungen des Vorstandes zu beteiligen. Dem Inhaber der Risikocontrol-
ling—Funktion sind alle notwendigen Befugnisse und uneingeschrankte Zugriffe zu allen

Informationen eingerdaumt, die fiir die Auslibung seiner Aufgaben erforderlich sind.

Daneben fungiert dieinterne Revision im Rahmen ihrer Prifungstatigkeiten als internes
Kontrollorgan, dass u. a. die Aktualitdat und Angemessenheit des Risikomanagement-

systems in der Sparkasse lGberwacht.

Die Erreichung der eigentiimergepragten Oberziele der SFG zielt auf eine langfristige

Absicherung der OSD gegen existenzbedrohende Risiken ab.

Nur durch eigene wirtschaftliche Starke und angemessenes Risiko- und Eigenkapital
kann die Sparkasse in einem Umfeld von Konzentrationsprozessen im Bankensektorihre

Zukunft selbstbestimmt gestalten.

Das Gesamtergebnis der Risikoinventur, welches sich in einer nahezu unveranderten
Gesamtrisikokennzahl widerspiegelt, hat sich gegeniiber dem Vorjahr nicht wesentlich
verandert. Die Gesamtrisikokennzahl bewegt sich weiter in einem von der Sparkasse als
nicht auffdllig definierten (griinen) Bereich. Insofern waren aus der jdhrlichen Risikoin-
ventur keine auBergewdhnlichen Mal3nahmen abzuleiten. Dies trifft auch auf die Beur-
teilung der einzelnen wesentlichen Risikoarten zu. Keine wesentliche Risikoart befand
sich in dem von der Sparkasse als rot definierten Bereich, bei dessen Erreichung eine
permanente Aufmerksamkeit und Steuerung notwendig ware. Daneben werden eventu-

elle Defizite und erhohte Risiken in Prozessen bzw. verantwortlichen Bereichen sowie
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den einzelnen Risikokategorien aufgezeigt. Fiir alle Risikoarten existieren je nach Risi-
koeinschdtzung Instrumente zur Erkennung, Messung, Reporting, Steuerung und ihrer

Kontrolle.

Die Auswahl von Assetklassen, Produkten und Markten, die zur Erreichung eines verbes-
serten Risikorenditeprofils der Eigenanlagen dienen sollen, ist in der Treasurystrategie
dokumentiert. Die operative Umsetzung obliegt dem Bereich Treasury.

Im Zuge der mittelfristigen Unternehmensplanung hat die Sparkasse ihre Risikotragfa-
higkeit auf Basis ihrer aktuellen Planansdtze ermittelt und tberpriift. Dabei hat die OSD
in Szenarioanalysen die Kumulation verschiedener Risiken (Adressenrisiken inkl. Betei-
ligungsrisiken, Marktpreisrisiken, operationelle Risiken und sonstige Risiken) vorge-
nommen und der Risikodeckungsmasse gegeniibergestellt. Im Ergebnis war die Risiko-
tragfahigkeit in allen simulierten Szenarien (einschlieBlich der Beriicksichtigung ge-
planter Neugeschafte) gegeben. Die Steuerung der Risiken erfolgt in einem mehrstufi-
gen Risikotragfahigkeitskonzept, welches sowohl periodenorientiert als auch wertori-
entiert ausgerichtet ist. Im Verlauf des Jahres 2022 war die héchste Auslastung des Ge-
samtlimits fiir das Plan-Szenario absolutim Monat August mit 40,2 Mio. EUR bzw. relativ
im Monat Juni mit 46,4 Prozent zu verzeichnen. Im periodenorientierten Risiko-Szenario
(250 Tage Haltedauer 95,0 Prozent Konfidenzniveau) belief sich die héchste Auslastung
des Gesamtlimits absolut auf 169,5 Mio. EUR im Monat August bzw. relativ auf 39,4 Pro-
zent im Monat August. Im primdr steuerungsrelevanten wertorientierten Risiko-Szena-
rio (250 Tage Haltedauer 95,0 Prozent Konfidenzniveau) sind dariiber hinaus Sublimite
fur die einzelnen Risiken festgelegt, die im Berichtsjahr eingehalten wurden. Die
hochste prozentuale Auslastung des Gesamtbanklimits war im Februar 2022 in Héhe
von 59,5 Prozent und die hdchste absolute Auslastung war im Januar 2022 mit 310,3
Mio. EUR der Risikodeckungsmasse zu verzeichnen. Das Risikolimit, welches den zulas-
sigen Positionierungskorridor im Rahmen der barwertigen Zinsbuchsteuerung fest-
setzt, war im Berichtsjahr grundsatzlich eingehalten. Es gab lediglich eine tempordre
Limitliberschreitung vom 28.06.2022 bis 29.06.2022. Die OSD hat ein Risikotragfahig-
keitskonzept implementiert, welches das fortlaufende Controlling fiir die perioden- und
wertorientierte Sichtweise unter Beachtung der regulatorischen Nebenbedingungen
(z.B. CRR/ GroMiKYV) sicherstellen soll.

Zum Bilanzstichtag rechnet die Sparkasse mit Sicht auf den 31.12.2023 im periodenori-

entierten Steuerungskreis im Plan-Szenario mit einem Gesamtrisikobetrag in H6he von
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29,3 Mio. EUR bzw. einer Limitauslastung in H6he von 20,2 Prozent. Im Risiko-Szenario
werden Risiken in Hohe von 127,0 Mio. EUR bzw. eine Limitauslastung in Héhe von 23,8

Prozent simuliert.

Im wertorientierten Steuerungskreislauf werden im Risiko-Szenario zum Stichtag 31.
Dezember 2022 Risiken in Hohe von 210,8 Mio. EUR bzw. eine Limitauslastung in Hohe
von 37,6 Prozent ermittelt.

Daneben fiihrt die Sparkasse zahlreiche Stresstests fiir aulergewdhnliche aber plausi-
bel mdégliche Ereignisse und Szenarien durch. Die Ergebnisse der Stresstests stellen
eine deutliche Belastung der Risikodeckungsmassen dar, sind aber weiterhin tragbar
und es ergibt sich in Folge dessen keine Anderung der Beurteilung der RTF. Die gréRten
risikoarteniibergreifenden Auswirkungen beinhaltet das periodenorientierte Szenario
»Markt- und Liquiditatskrise SR* sowie das wertorientierte Szenario ,,Schwere konjunk-
tureller Abschwung OSD*.

In 2023 wird eine Umstellung der Risikotragfahigkeitsmethodik auf die normative und
O0konomische Sicht unter Verwendung standardisierter Methodiken und Anwendungen

der Sparkassen-Gruppe durchgefiihrt.

1. Adressenrisiken

Unter Adressenrisiken versteht man die Gefahr eines teilweisen oder vollstandigen Aus-
falls vertraglich zugesagter Leistungen durch den Geschaftspartner. Diese Risiken wer-
den durch die sorgfdltige Auswahl der Vertragspartner der Sparkasse nach den Regeln
der Kreditwiirdigkeitspriifung begrenzt. Die Ergebnisse fiihren zu einem internen Ra-

ting im Kundenkreditgeschaft der Sparkasse.

Die Adressenrisiken der Sparkasse resultieren im Wesentlichen aus den Kundenforde-
rungen sowie den Eigenanlagen / Forderungen an Kreditinstituten. Dabei nehmen die
Kundenforderungen 53,5 Prozent, die Eigenanlagen / Forderungen an Kreditinstitute
44,0 Prozent sowie die Beteiligungen / Anteile an verbundenen Unternehmen 0,3 Pro-

zent der Bilanzsumme ein.

Die OSD setzt im Privat- und Firmenkundensegment sowie fiir Beteiligungen weitestge-
hend die einheitlichen Rating/Scoring-Module der Sparkassen Rating- und Risikosys-

teme mbH ein, welche eine hohe Trennscharfe fiir die Risikobemessung des einzelnen
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Kunden aufweisen und auf die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus-
gerichtet sind. Erganzt werden diese Module durch Spezialverfahren der Landesbanken
fir besondere Kundengruppen (z. B. Leasinggesellschaften, Projektfinanzierungen in
Erneuerbare Energien und Internationale Immobilienfinanzierungen), die von der RSU
Rating Service Unit GmbH & Co. KG entwickelt wurden und liber den Einsatzbereich der
Verfahren der Sparkassen Rating- und Risikosysteme mbH hinausgehen. Die von der
Sparkassen Rating- und Risikosysteme mbH sowie der RSU Rating Service Unit GmbH &
Co. KG entwickelten aufsichtsrechtlich anerkannten Systeme (Rating- und Scoringver-
fahren) dienen zur Risikosteuerung und als Ausgangspunkt der Risikomessung. Im Fir-
menkundengeschaft nutzt die Sparkasse regelmdRig die Ratingergebnisse zur risikoori-
entierten Preisgestaltung. Im Privatkundenbereich werden auf Basis der Scoringergeb-
nisse (Baufinanzierungen) risikoadjustierte Komponenten in die Preisgestaltung einbe-

zogen.

Bei den Privat- und Firmenkrediten befinden sich per Dezember 2022 96,0 Prozent in
Ratingklassen (1 bis 9) welche Ausfallwahrscheinlichkeiten von unter 3,0 Prozent zuge-

wiesen ist.

Bei den Grof3enklassen verteilen sich nach dem Risikobericht Dezember 2022 83,5 Pro-
zent der Kredite auf Kreditnehmer mit einem Volumen unter 25,0 Mio. EUR. Bei den Si-
cherheiten stellen Grundpfandrechte mit 45,3 Prozent am gesicherten Kreditvolumen
den héchsten Anteil dar. Der Anteil der Blankokredite bei Privat- und Firmenkunden be-
tragt zum 31. Dezember 2022 45,5 Prozent.

Zur aktiven Risikosteuerung sowie der Vermeidung von Konzentrationsrisiken hat die
Sparkasse differenzierte Limitsysteme, wie bonitatsabhangige Volumensvektoren, Limi-
tierungen von GréRBenkonzentrationen, Blankokreditanteilen und risikogewichteten Ak-
tiva sowie Festlegungen zu Branchen und Schattenbankunternehmen getroffen. Diese
Risikosteuerungist durch die vom Vorstand verabschiedete und dem Aufsichtsorgan zur
Kenntnis gegebene Risikostrategie (Teilstrategie Adressenrisiko) klar definiert und wird

im Rahmen des Risikocontrollings laufend iberwacht und regelmaRig reportet.

Grundlage fiir die Prognose der Einzelwertberichtigungen ist das tatsachlich ausfallge-
fahrdete Volumen, welches mittels institutsspezifischer Einbringungs- und Verwer-
tungsquotenin den einzelnen Sicherheitsarten quantifiziert wird. Bei der Ermittlung des

Bewertungsbedarfes werden Netto-Ausfallwahrscheinlichkeiten (Bildung abziiglich Auf-
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16sung) auf Basis der Ausfallwahrscheinlichkeiten der einheitlichen Rating/Scoring-Mo-
dule der Sparkassen Rating- und Risikosysteme mbH bzw. der RSU Rating Service Unit
GmbH & Co. KG verwendet.

Zum Bilanzstichtag rechnet die Sparkasse mit Sicht auf den 31.12.2023 im periodenori-
entierten Steuerungskreis im Plan-Szenario mit einem Risikobetrag fiir Adressenrisiken
bei Kundenkrediten/ Beteiligungen und besondere Haftungsverhdltnisse in Hohe von

25,5 Mio. EUR. Im Risiko-Szenario werden Risiken in H6he von 61,5 Mio. EUR simuliert.

Die Sparkasse hat einen Management-Action-Trigger definiert, der friihzeitig iiber mog-
liche negative Entwicklungen des Adressenrisikos (Ausfall- und Migrationsrisiken) auf
Gesamtbankebene hindeuten soll. Dieser war zum 31.12.2022 mit 62,7 Prozent ausge-

lastet.

Unter Beriicksichtigung der Konjunkturprognosen und der aktualisierten Deckungs-
massen hat die OSD die zentralen Regelungen zur risikogewichteten Gré3en- und Bran-
chenschwelle der Adressenrisikostrategie beibehalten sowie die Blankokreditschwelle
risikoadjustiert ausgerichtet. Daneben sind Environment-Social-Governance-Regelun-

gen (ESQG) integriert.

Bei der Verteilung der Kredite im Kundenkreditgeschaft nach Branchen nehmen die Im-
mobilienfinanzierungen mit 30,0 Prozent gefolgt von Krediten an Kunden im Finanz-
dienstleistungs- bzw. Versicherungssektor mit 21,4 Prozent sowie mit 16,0 Prozent bei
Kunden im sonstigen Dienstleistungsbereich den wesentlichsten Anteil am Portfolio

ein.

Im Sinne einer aktiven Portfoliosteuerung sollen weiterhin im Rahmen von Konsortialfi-
nanzierungen verstarkt Sparkassen im OSV-Gebiet unterstiitzt werden, die Finanzie-

rungsanfragen nicht komplett im eigenen Obligo begleiten wollen.

Fiir Finanzierungen, die strategisch von besonderem Interesse sind, wurde die zur Ver-
figungstellung eines Sonder-Limits auch im Jahr 2023 beibehalten. Hierunter werden
neben gewerblichen Kreditierungen und Finanzierungen zur Férderung des innovativen
Wandels auch das geschaftspolitisch favorisierte Engagement bei Immobilienfinanzie-
rungen/Bautragerfinanzierungen (Schwerpunkt wohnwirtschaftliche Nutzung) mit at-
traktiver Mikrolage (Dresden - ohne Randgebiete) subsumiert. In diesem Zusammen-
hang wird verstarkt Augenmerk auf die Gewinnung von Konsortialpartnern gelegt, um

die Konzentrationsrisiken fiir die Sparkasse zu begrenzen. Die Sparkasse sieht dariiber
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hinaus Chancen im grenznahen Raum durch die Begleitung ausgewahlter Kreditierun-
gen an tschechische Privat- und Firmenkunden im Retail-Segment in begrenztem Um-
fang. Im Ergebnis soll dies dazu fiihren, dass der geplante Aufbau von Risikopositionen

in einem angemessenen Verhdltnis zu den dadurch erwarteten Margen steht.

Im Eigenhandelsgeschéft hat die OSD ein Limitsystem eingerichtet, welches nach Adres-
sen aufgeteilt ist und die Kontrahenten- und Emittentenrisiken begrenzt. Sowohl das
Gesamtadressen- als auch das Einzeladressenrisiko hat die Sparkasse limitiert. Die zur
Berechnung der Risiken benotigten Bonitatsfaktoren werden durch eine interne Boni-
tatseinschdtzung determiniert, welche die OSD auf Basis von externen Ratings der ein-
zelnen Adresse bzw. der jeweiligen Emission ermittelt. Mit einer Mapping-Matrix werden
die externen Ratings in die Masterskala des einheitlichen Ratings der Sparkassenorga-
nisation Uberfiihrt. Bei den Fondsanlagen der OSD erfolgt ebenfalls eine Ermittlung des
Ausfallrisikos gemald der im Fonds befindlichen Emittentenstruktur. Die sich hierbei er-
gebenden Ausfallbetrage je Fonds werden ebenfalls auf die vorhandenen Risikolimite

angerechnet.

Die Eigenanlagen befinden sich, ausgenommen ein Bestand von 14,5 Mio. EUR, in Ra-
tingklassen, welche Ausfallwahrscheinlichkeiten im sogenannten Investment Grade zu-

gewiesen sind.

Bei der Ermittlung von Ausfallbetrdgen bei den Eigenanlagen werden von den Wertpa-
pierarten- bzw. Emittenten abhangige Riickflussquoten (LGD) externer Quellen nach

Prifung ihrer Anwendbarkeit durch die Sparkasse genutzt.

Die bestehenden Beteiligungsengagements sind insgesamtin Folge ihres Anteils an der
Bilanzsumme eher von untergeordneter Bedeutung. Zur Uberwachung der Adressenri-
siken werden AnpassungsmaRnahmen (z. B. Verdanderungen in der Gesellschafterstruk-

tur, Anteilsveranderungen) gepriift und tiberwacht.

Die erwarteten und unerwarteten Adressenrisiken aus Kunden- und Eigenhandelsge-
schaften werden auch unter Beriicksichtigung der Konzentrationsrisiken in der perio-
den- und wertorientierten Risikotragfdahigkeit der Sparkasse unter Nutzung des Kredit-
portfoliomodells Credit-Porfolio-View der SR modelliert. Die groRten Adressrisiko-Kon-
zentrationen ergeben sich fiir die Sparkasse bei Anlagen innerhalb des Sparkassen-Haf-

tungsverbundes.
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Zum Bilanzstichtag rechnet die Sparkasse mit Sicht auf den 31.12.2023 im periodenori-
entierten Steuerungskreis im Plan-Szenario mit einem Risikobetrag fiir Eigenhandels-
geschafte in Hohe von 8,7 Mio. EUR. Im Risiko-Szenario werden Risiken in Hohe von 20,3
Mio. EUR simuliert.

Im wertorientierten Steuerungskreislauf werden die Risiken im Risiko-Szenario fiir das
Adressenrisiko im Gesamtbuch ermittelt. Zum Stichtag 31. Dezember 2022 werden Risi-
kenin Héhe von 42,2 Mio. EUR simuliert.

Die Adressenrisiken werden von der Sparkasse aktuell als vertretbar angesehen.

2. Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken sind mogliche Ertragseinbul3en, die sich aus den Verdnderungen der
Marktpreise fiir Wertpapiere, Derivate und Devisen ergeben. Zusatzliche Marktpreisrisi-

ken liegen in Positionen, deren Marktgangigkeit begrenzt ist.

Die OSD ist Handelsbuchinstitut und steuertihr Handels- und Anlagebuch unter Ertrags-
und Risikogesichtspunkten. Es besteht ein im Risikotragfdahigkeitskonzept verankertes
Limitsystem. Dieses Limitsystem begrenzt sowohl das periodenorientierte (handels-
rechtliche) als auch das wertorientierte (betriebswirtschaftliche) Marktpreisrisiko. In der
OSD ist ein Value-at-Risk-Konzept Grundlage fiir die Darstellung und Steuerung dieser

Marktpreisrisiken.

Die Zinsanderungsrisiken nehmen weiterhin einen bedeutenden Teil der Risiken ein. Zur
erhdhten Risikodiversifikation wurden teilweise Zinsanderungsrisiken durch das Einge-
hen von anderen Risiken (insbesondere Aktien-, Immobilien- und Spreadrisiken), unter
anderem im Rahmen des Masterfonds, substituiert. Zum 31.12.2022 war das perioden-
orientierte Marktpreisrisiko-Limit flir Wertpapiergeschafte im Plan-Szenario, welches im
Rahmen des tdglichen Risikoreports Giberwacht wird, mit 25,6 Prozent ausgelastet. Dies-
beziigliche Limitiiberschreitungen lagen im Jahre 2022 nicht vor.

Unerwartete Marktbewegungen werden regelmaRig in den einzelnen Szenarien des Ri-
sikotragfdahigkeitskonzepts simuliert und ihre Auswirkungen auf die Ertragslage und die
entsprechenden Limite dargestellt.

Die von der OSD verwendeten Risikokennziffern werden monatlich im Rahmen eines

Backtestings auf Aktualitat und Richtigkeit Gberprift. Im vergangenen Jahr ergab das
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Backtesting grundsatzlich eine Einordnung in die griine Zone des Baseler Ampelmo-
dells. Einordnungen auBerhalb der griinen Zone wiirden zur sofortigen Uberpriifung der
Ursachen und gegebenenfalls Anpassungen des Risikomodells (z. B. Erh6hung des Si-

cherheitsaufschlages) fiihren.

Die Messung der periodischen Zinsanderungsrisiken auf Gesamtbankebene erfolgt mo-
natlich durch Simulationsrechnungen im Rahmen der Risikotragfahigkeitsanalysen. An-
hand der in der mittelfristigen Unternehmensplanung prognostizierten Bilanzstruktur
werden unter verschiedenen Zinsszenarien die jeweiligen Auswirkungen auf den ge-
planten Zinsiliberschuss des aktuellen Jahres analysiert. Basis ist ein auf dem Elastizi-
tatskonzept bzw. dem Konzept der gleitenden Durchschnitte beruhendes Berechnungs-
verfahren, das neben den Zinsbindungen fiir bestehende Bilanzpositionen auch die er-
warteten Neuabschliisse im Kunden- und Interbankengeschaft beriicksichtigt. Zusatz-
lich werden auch die Auswirkungen der verschiedenen Zinsszenarien auf das Bewer-
tungsergebnis im Anlagebuch des aktuellen Jahres errechnet. Beide Auswirkungen
(Zinsspanne und Bewertungsergebnis) werden zum Gesamtrisikoergebnis des aktuellen

Jahres zusammengefasst.

Zum 31. Dezember 2022 rechnet die Sparkasse mit Sicht auf den nachsten Bilanzstich-
tag im periodenorientierten Steuerungskreis im Plan-Szenario ein Risiko (Zinsspanne
und Bewertung Wertpapiere) von -4,8 Mio. EUR. Im Risiko-Szenario werden Risiken in
Hohe von 29,3 Mio. EUR simuliert. Im wertorientierten Steuerungskreislauf werden im
Risiko-Szenario zum Bilanzstichtag Marktpreisrisiken in Hohe von 155,6 Mio. EUR ermit-
telt.

Daneben steuert die OSD ihr Zinsédnderungsrisiko wertorientiert auf Gesamtbankebene.
Die Sparkasse setzt dabei eine benchmarkorientierte semiaktive Strategie ein. Der Be-
reich Treasury kann sich dabei innerhalb einer Bandbreite positionieren, um Anderung
der Positionierung durch Kundengeschafte zu tolerieren und um Opportunitdten zu nut-
zen. Dafiir wird ein strategisches Benchmark-Cashflow-Profil festgelegt, das eine markt-
gerechte Verzinsung des eingesetzten Risikokapitals erwarten ldsst. Basis fiir das ein-
gesetzte Risikokapital ist eine gesamtbankbezogene Risikoallokation, die sich an der
Risikoneigung des Vorstandes und dem zur Verfligung stehenden Risikodeckungspo-
tenzial orientiert. Die OSD hat im Rahmen der barwertigen Zinsbuchsteuerung ein um-
fassendes Konzept zur Limitierung erarbeitet, welches mit dem Risikotragfdahigkeits-

konzept der OSD verzahnt ist.
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Die Sparkasse iiberwacht dariiber hinaus die Anderung des Zinsbuchbarwertes in Pro-
zent des haftenden Eigenkapitals unter Zugrundelegung des von der Aufsicht festgeleg-
ten over-night Zinsschocks (825a Abs. 2 KWG). Die Sparkasse lag im Jahr 2022 teilweise
(max. -26,6 Prozent zum 31. Januar 2022) iiber der Grenze von 20,0 Prozent. Seit
30.04.2022 und aktuell (31. Dezember 2022;-11,3 Prozent) liegt die Sparkasse unter 20
Prozent, die seitens der Bankenaufsicht als Indikator fiir ein erh6htes Zinsanderungsri-
siko definiert ist. Bzgl. der seit 31.12.2020 geltenden Friihwarnindikatoren entsteht die
hochste Auslastung mit 28,8 Prozent aus dem Zinsszenario ,Parallelverschiebung auf-
warts“ per 31.01.2022. Zum 31.12.2022 betragt die Auslastung des Friihwarnindikators
12,2 Prozent.

Die OSD nutzt bei der Steuerung ihrer Zinsanderungsrisiken auch derivative Instru-
mente. Hierbei handelt es sich um Zinsswaps, die das Zinsanderungsrisiko in einzelnen
Laufzeitbdndern des Zinsbuches steuern (Bewertungskonventionen). Dariiber hinaus
hat die OSD ein Devisenswapgeschaft in CHF zur Wahrungsabsicherung von Kundenge-
schaften abgeschlossen. Die Hedgewirkung aller Instrumente unterliegt einer regelma-
Rigen Kontrolle. Das zur Anwendung gebrachte Verfahren ist dem Anhang zum Ab-

schluss 2022 zu entnehmen.

Daneben kann die Sparkasse Dax- bzw. EuroStoxx Futuresgeschafte zur Absicherung
von Aktienbestanden im Masterfonds HI MAF Il einsetzen. Im Jahre 2022 und zum Jah-
resabschluss 31. Dezember 2022 waren keine derartigen Sicherungsgeschifte im Mas-

terfonds abgeschlossen.

Neben dem Zinsdanderungsrisiko sind auch die anderen Marktpreisrisiken (Immobi-
lien(fonds)risiko, Aktienkursrisiko, Fremdwdhrungsrisiko, Optionsrisiko) explizit im Ri-
sikotragfdhigkeitskonzept der OSD enthalten. Spreadrisiken werden sowohl in der peri-
odischen als auch in der wertorientierten Risikotragfahigkeitsberechnung beriicksich-
tigt.

Die Marktpreisrisiken werden aktuell von der Sparkasse als tragbar angesehen.

3. Operationelle und Liquiditatsrisiken

Operationelle Risiken sind definiert als Gefahr von Schaden, die infolge der Unangemes-
senheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infra-

struktur oder infolge externer Einfliisse eintreten. Die OSD nutzt fiir die regulatorische
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Betrachtung des operationellen Risikos den Basisindikatoransatz. Im Rahmen ihrer Ri-
sikotragfdahigkeitsbetrachtung setzt die OSD das OpRisk-Schatzverfahren der Sparkas-
sen Rating und Risikosysteme GmbH (SR) ein. In einer Schadensfalldatenbank werden
kontowirksame Schadensfalle aus operationellen Risiken gesammelt, jahrlich analysiert
und ausgewertet. Zum Zweck der Risikoreduzierung bzw. -vermeidung existiert in der
Sparkasse ein umfangreiches System aus Organisationsanweisungen, Notfallpldnen
und Versicherungen. Die Sparkasse hat gemal3 AT 9 der MaRisk wesentliche Auslagerun-
gen von Geschaftsbereichen vorgenommen. Den Auslagerungen liegen jeweils schriftli-
che Vertrage zugrunde, die den aufsichtsrechtlichen Vorgaben entsprechen. Die Ord-
nungsmadfligkeit der ausgelagerten Aktivitaten und Prozesse wird laufend Giberwacht.

Zum Bilanzstichtag rechnet die Sparkasse mit Sicht auf den nachsten Bilanzstichtag im
periodenorientierten Steuerungskreis im Plan-Szenario in Folge der getroffenen inter-
nen Regelungen bzw. Absicherungsmallnahmen der Sparkasse mit keinem Risikowert.
Im Risiko-Szenario werden Risiken in Hohe von 10,8 Mio. EUR ermittelt. Im wertorien-
tierten Steuerungskreislauf werden im Risiko-Szenario zum Stichtag 31. Dezember 2022
Risikowerte in Hohe von 8,0 Mio. EUR ermittelt, da der Barwert der erwarteten operatio-
nellen Schdaden in Héhe von 9,8 Mio. EUR im Risikodeckungspotential belastend ange-

setzt wird.

Das Liquiditatsrisiko beschreibt die Gefahr, dass die Sparkasse ihren Zahlungsverpflich-

tungen nicht mehr uneingeschrankt nachkommen kann.

Im Rahmen des operativen Liquiditaitsmanagements werden regelmaRig Cash-Flow-
Prognosen erstellt und auf dieser Basis der zukiinftige Refinanzierungsbedarf ermittelt.
Weiterhin hdlt die OSD Liquiditatin zentralbankfahigen Wertpapieren vor, um die Gefahr
eines kurzfristigen Liquiditdtsengpasses abwenden zu kdnnen. Die LCR-Kennziffer ist

eine wesentliche Steuerungsgrofe fiir das operative Liquiditatsmanagement.

Im Rahmen des strategischen Liquiditaitsmanagements simuliert die Sparkasse auch un-
ter Stressannahmen die Entwicklung von Liquiditatsdeckungspotential und Liquiditats-

ablaufbilanz zur Ermittlung der survival period.

Die Sparkasse hat aufgrund ihres Geschaftsmodells und ihrer Refinanzierungsstruktur
eine Liquiditatsstruktur im mittel- und langfristigen Bereich. Die vorhandenen Kunden-

einlagen werden nur zu einem Teil fur Ausleihungen im Kundenkreditgeschaft benétigt
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und werden daher im Bereich der Eigenhandelsgeschifte zu groRen Teilen in Wertpa-
pieren als Kreditersatzgeschaft investiert. Das vorrangig aus den Wertpapieren gebil-
dete Liquiditatsdeckungspotential soll eine auskdmmliche survial period sicherstellen.
Aus diesem Grund ist das Refinanzierungsrisiko fir die Sparkasse eher von untergeord-

neter Bedeutung.

Zum Bilanzstichtag rechnet die Sparkasse mit Sicht auf den ndchsten Bilanzstichtag im
periodenorientierten Steuerungskreis im Plan-Szenario in Folge der vorhandenen Liqui-
ditatsstruktur keinen Risikowert. Im Risiko-Szenario wird ein Liquiditatsrisiko in Hohe
von 5,0 Mio. EUR beriicksichtigt. Im wertorientierten Steuerungskreislauf werden im Ri-
siko-Szenario zum Stichtag 31. Dezember 2022 ebenso Risikowerte in H6he von 5,0 Mio.
EUR angesetzt.

Die operationellen und Liquiditatsrisiken sind Bestandteil der perioden- und wertorien-
tierten Risikotragfahigkeitsberechnungen und werden somit regelmaRig in ihren Aus-
wirkungen quantifiziert und reportet. Die operationellen und die Liquiditatsrisiken wer-

den von der Sparkasse aktuell als vertretbar angesehen.

4. sonstige Risiken

Die sonstigen Risiken (Planungsrisiko, Geschaftsfeld- und Managementrisiko, sowie Re-
putationsrisiko) werden durch den Vorstand nicht als wesentliches Risiko gemaR MaRisk
definiert. Aufgrund der als gering einzuschatzenden Risikobedeutung und mangels ver-
fligbarer Verfahren zur Quantifizierung werden diese pauschaliert in der Risikotragfa-
higkeit beriicksichtigt.

5. Berichterstattung

Das Risikoreporting zu den Handelsgeschidften unterliegt einem boérsentdglichen Tur-
nus, wahrend das Reporting an die Geschéftsleitung zu den Marktpreisrisiken, Ad-
ressenrisiken, operationellen Risiken und Liquiditatsrisiken auf Gesamtbankebene mo-
natlich erfolgt. Zusatzlich erfolgt quartalsmaRigim Rahmen des monatlichen Reportings
auf Gesamtbankebene ein Detailreporting bzgl. des Adressrisikos.
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6. Zusammenfassende Wertung der Risikolage

Im Ergebnis fiihren die risikosensible Kreditpolitik und das selektive Eingehen von
Marktpreisrisiken auf Gesamtbankebene zu einer Risikosituation, die mit einer sehr ho-
hen Wahrscheinlichkeit in Zukunft zu negativen Bewertungsergebnissen fiihrt, welche
sowohl im Rahmen der mittelfristigen Unternehmensplanung als auch im Rahmen der
Risikotragfahigkeitsberechnungen als tragbar eingeschdatzt werden. Dies wird auch
durch die Ergebnisse diverser Stresstestbetrachtungen bestatigt. Dabei sind zukiinftig
die Adressenausfall-, Marktpreisrisiken, operationellen Risiken und Liquiditatsrisiken
die wesentlichen Risiken, die das Ergebnis der Sparkasse beeinflussen. Der Eintritt ext-
remer Marktszenarien kann auch zukiinftig zu einem Reservenverbrauch fiihren. Die Fol-
gen des Kriegs in der Ukraine und der Energiekrise auf die Kapitalmarkte und die Kre-
ditnehmer der Sparkasse kénnen zu einer Verdanderung der Risikolage der Sparkasse im
Jahr 2023 fuihren. Weitergehende Aussagen zu Chancen und Risiken sind im Prognose-

bericht beschrieben.

VIII. Prognosebericht

Die Sparkasse stiitzt sich bei ihrer Planung auf Informationen beziiglich der wirtschaft-
lichen Entwicklung, die aus Prognosen des ifo-Institutes, Auswertungen der OECD und
Researchergebnissen von Geschaftsbanken per Ende 2022 resultieren. Dabei ist zu be-
ricksichtigen, dass es derzeit wegen der volkswirtschaftlichen Auswirkungen der Ener-
giekrise und des Ukrainekrieges weiterhin ein hohes Mal an Unsicherheit {iber die wei-
teren Entwicklungen in Europa und auch weltweit gibt. Fir das laufende Jahr 2023 ge-
hen die Experten davon aus, dass die Weltwirtschaft nur noch mit 1,8 Prozent wachst -
und damit deutlich geringer als in 2022 mit ca. 3,0 Prozent. Das Wachstum in den In-

dustrielandern in Europa und den USA wird sogar riicklaufig in 2023 prognostiziert.

Fiir Deutschland wird 2023 mit einer gr6Beren negativen Auswirkung gerechnet. Exper-
ten sagen ein Riickgang des Bruttoinlandsproduktes von ca. 1,2 Prozent voraus. Damit

wiirde eine zumindest kurzfristige Rezession nicht unwahrscheinlich sein.

Auch das sachsische Bruttoinlandsprodukt wird voraussichtlich in 2023 auf dem Vorjah-
resniveaus erwartet. Damit kénnte sich Sachsen vom negativen Trend Gesamtdeutsch-
lands abkoppeln. Am Arbeitsmarkt wird nach einem leichten Anstieg in 2022 in 2023
wieder mit einer geringen Abnahme bei den Erwerbstatigen in Sachsen gerechnet. Auf
Grund des extern eingeschdtzten etwas eingetriibten Umfelds fiir das Wirtschaftswachs-

tum rechnet die Sparkasse mit einem moderat steigenden Kundenkreditwachstum.
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Auch bei den Kundeneinlagen geht die Sparkasse in den kommenden Jahren eher von
stagnierenden Bestanden aus, daim Ergebnis der hohen Inflation die Sparquote unserer

Kunden deutlich abnehmen wird.

Die positive demografische Entwicklung der Stadt Dresden und auchim naheren Umland
gibt weiterhin Anlass, einen weiteren Ausbau des Kundengeschaftes der Sparkasse ins-
besondere im Wohnungsbaukreditgeschaft zu planen. Im tibrigen Geschaftsgebiet er-
wartet die OSD in den ndchsten Jahrenim Zuge der negativen Bevélkerungsentwicklung
ein geringeres Wachstum im Kundenkreditgeschaft. Der Fokus bleibt wie in den vergan-
genen Jahren im Baufinanzierungsgeschaft bei den Privatkunden und Finanzierungen

von bonitdtsstarken Kunden im gewerblichen Bereich.

Die Adressrisikostrategie wurde in ihren Eckpfeilern im Sinne der Vorjahre fortgeschrie-
ben. Die besondere Situation des Standortes Dresden in Bezug auf Immobilienfinanzie-
rungen erfahrt - auch was die zukiinftigen Erwartungen angeht - in der Gesamthausstra-
tegie weiterhin verstarkt Beriicksichtigung.

Der weitere risikobewusste Ausbau im privaten Kundenkreditgeschaft bis 2027 bleibt
wie in den vergangenen Jahren eines der primdren Ziele im Kundengeschaft. Daneben
ist das Management der konstant geplanten Eigenanlagen auch in den folgenden Jahren
ein malgeblicher Faktor in der Mittelverwendung der OSD. Die Planung geht insgesamt
von steigenden Stichtagsbestanden bei den Kundeneinlagen bis 2027 aus. Das Ge-
schaftsstellennetz wird auch weiterhin als ein Alleinstellungsmerkmal im Wettbewerb

gesehen und unterstiitzt den weiteren Ausbau des privaten Kundenkreditgeschiftes.
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Strukturplanung der Sparkasse Aktiva

Bilanzsumme ' 14.816| 14.922| 15.287: 15.666 16.048

Kundenforderungen 8.566; 8.775: 8.977: 9.179: 9.377

Privatkunden{ 3.862; 4.056; 4.243: 4.424: 4.600
Unternehmen/ Selbstandige; 3.968! 3.983; 4.000: 4.023: 4.047
offentl. Haushalte 417 416 414 412 411
Weiterleitungskredite 320 320 320 320 320

Schuldscheindarlehen 608 576 547 529 509
Bundesbank 1.122 935 994: 1.156; 1.203
Eigenanlagen 4.047; 4.060; 4.075; 3.982; 4.003
sonstige Aktiva 472 575 693 819 956

Die geplante Bestandsdanderung bei den Kundenkrediten riihrt primdr aus einem sich
mittelfristig weiter positiv entwickelnden Geschdft mit Wohnungsbaufinanzierungen.
Die Nachfrage nach Eigentumswohnungen und auch Hausern liegt in der Stadt Dresden
und der Peripherie seit Jahren auf einem hohen Niveau, welches auch fiir die kommen-
den Jahre erwartet wird. Hier sieht die Sparkasse auch durch den Ukrainekrieg und die
hohe Inflation derzeit keine signifikanten Anderungen. Es wird jedoch wegen der gestie-
genen Zinsen und der aktuell deutlich reduzierten Bautatigkeit ein geringeres Transak-
tionsvolumen auf dem heimischen Immobilienmarktin 2023 erwartet. Daneben wird der
Bestand an gewerblichen Krediten im Planungszeitraum in Summe nahezu konstant er-

wartet.

Das geplante Kundenkreditgeschaft kann erganzend zum Neugeschaft im Geschaftsge-
biet der OSD auch in anderen Regionen vollzogen werden, wenn dies den Portfolio- und
GroRenzielen dienlich ist und im Rahmen der sparkassenrechtlichen Vorgaben ge-
schieht. Dieses Volumen wird in den ndchsten Jahren jedoch planerisch weiter abneh-

men.

Die risikoadjustierte Kreditvergabepolitik, welche sich am betriebswirtschaftlichen und
am regulatorischen Risiko orientiert, soll liber Leitplanken dafiir Sorge tragen, dass der
gewerbliche Kreditbestand in den kommenden Jahren bei konstantem Volumen einen
héheren Beitrag zum Ergebnis erbringt, ohne dafiir eine zu hohe Eigenkapitalbindung
zu bendtigen. Dies kann geleitet von betriebswirtschaftlichen Aspekten auch durch den
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Ausbau von Syndizierungen des Kreditbestandes unterstiitzt werden. Das Volumen des

Bundesbankguthabens steigt im Planungszeitraum weiter an.

Strukturplanung der Sparkasse Passiva

2023

2024

2026

2027

2025

Bilanzsumme 14.816; 14.922: 15.287; 15.666: 16.048
Kundeneinlagen 12.730 12.731; 12.977: 13.228; 13.471
Sichteinlageni 9.141:! 8.851: 8.901: 8.951: 9.026

Termineinlagen 23 23 23 23 23

Spareinlageni; 3.517; 3.809; 4.006; 4.207: 4.390

Eigenemissionen 49 48 48 48 32
Verbindlichkeiten Ki 334 334 334 334 334
sonstige Passiva 1.752¢{ 1.857: 1976 2.103: 2.243

Die OSD gehtin den ndchsten zwei Jahren von einer konstanten Bilanzsumme aus. Dies
ist der Annahme geschuldet, dass ein groRer Teil der Privatkunden in den kommenden
Jahren wegen der hohen Inflation nicht oder nur noch in geringerem Male an der bilan-
ziellen Geldvermdgensbildung teilnehmen kénnen. Die Sparkasse erwartet jedoch ab
dem Jahr 2025 wieder jdhrliche Zuwdchse bei den Kundeneinlagen, welche bei rund 2
Prozent p.a. liegen. Durch die deutlichen Zinssteigerungen am Geld- und Kapitalmarkt
in 2022 wird esin den kommenden Jahren fir die Kunden und auch die Sparkasse wieder

attraktiver sein, bilanzielle Geldanlagen abzuschlieRen.

Daneben wird aber weiterhin im Bereich der Kundenberatung im Wertpapiergeschaft in
den ndchsten Jahren mit einem sukzessiv steigenden Umsatz in diesem Geschiftsfeld

gerechnet.
Ergebnisplanung der Sparkasse

Die eigentiimergeprdgten Oberziele der SFG in Verbindung mit der Geschafts- und Risi-
kostrategie der SFG bilden neben institutsspezifischen Rahmenbedingungen grund-
sdtzlich die Basis der betriebswirtschaftlichen Zielsetzung der OSD. Das bestehende
Zielsystem mit den Zielen Risikotragfdahigkeit, Eigenkapitalrendite, Cost-Income Ratio
Korridor und 6ffentlicher Auftrag war die Basis fiir die aktuelle Planung. Diese Kombina-

tion soll den Gleichklang zwischen 6konomischer Renditeerwartung der Anteilseignerin
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Verbindung mit der Beschrdankung der dafiir einzugehenden Risiken herstellen und

langfristig zu stabilen Ergebnissen aus einem nachhaltigen Geschaftsmodell fiihren.

Die Unternehmensplanung der OSD wurde wegen der Unsicherheit iber die weitere Ent-
wicklung an den Kapitalmdrkten mit einer konstanten Zinsprognose durchgefiihrt. Da-
neben beinhaltet die Planung auch eine konstante Prognose fiir Aktien-, Immobilien
(Fondspreis)- und Spreadentwicklungen. Um die Auswirkungen des deutlichen Zinsan-
stieges in 2022 nachhaltiger einschdtzen zu kénnen, wurde der Planungszeitraum von

funf Jahren beibehalten.

Planerisch wird der Zinsiiberschuss bis 2027 sukzessiv mit deutlicher Dynamik in den
kommenden Jahren steigen. Dies ist fast ausschlieBlich dem Umstand geschuldet, dass
auf dem aktuellen Zinsniveau insbesondere das Einlagengeschift wieder sukzessive Er-
trage generiert. Der geplante Zuwachs im Kundenkreditgeschift stabilisiert die Zinser-
tragsseite im Planungszeitraum ebenso. Infolge der erwarteten flachen Zinsstruktur-
kurve wird der Anteil der Fristentransformationsergebnisse in den kommenden Jahren
weiter sinken und einen geringen Beitrag zum Ergebnis leisten. In 2022 lag dieser Anteil
auf einem moderaten Niveau von 0,05 Prozent der DBS. Bei der Erzielung von Fristen-
transformationsbeitragen wird im Rahmen der Risikostrategie der Basel lI-Zinsschock in
Verbindung der SREP-A Quote angemessen beriicksichtigt. Neben Fristentransformati-
onsertrdgen generiert die OSD im Eigenanlagengeschaft Ergebnisbeitrdage aus Spreads,
Immobilienfonds, Aktien und aus unverzinslichen Refinanzierungsmitteln, wie zum Bei-
spiel Eigenkapital und Vorsorgereserven. Diese Ergebnisbeitrdge liegen kalkulatorisch

auch zukiinftig tiber dem Fristentransformationsergebnis.

Ergebnisplanung

2023 2024 2025 = 2026 | 2027
Zinsiiberschuss 245.208| 262.091| 276.299 290.020] 308.804

ordentlicher Ertrag 100.749| 106.589| 107.222| 107.789| 107.980
Bruttoertrag 345.957| 368.680| 383.521| 397.809| 416.783
Personalkosten 103.330| 102.056| 104.761| 106.922| 109.399
Sachkosten/ sonstiges 101.341| 101.852| 101.287| 102.922| 102.342
Betriebsergebnis 141.286( 164.772| 177.473| 187.965| 205.042
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Die ordentlichen Ertrage steigenin den nachsten 5 Jahren planerisch auf einen Wert von
bis zu 108,0 Mio. EUR an.

Die prognostizierten Personalkosten bewegen sich in den nachsten 5 Jahren in einer
Spanne zwischen 102,1 Mio. EUR und 109,4 Mio. EUR. Dieser Anstieg von in Summe ca.
9 Prozent in 5 Jahren beinhaltet die erwarteten erhéhten Tarifsteigerungen in der Zu-
kunft. Es wird mit einer konstanten Belegschaft geplant.

Der Sachaufwand inklusive der sonstigen Aufwendungen bewegt sich in den nachsten 5
Jahrenin einer engen Bandbreite von 101,3 bis 102,9 Mio. Euro. Die Steigerungim Ver-
gleich zu 2022 resultiert aus den Bereichen IT-Kosten, den energiegetrieben Gebau-
deaufwendungen und insbesondere den Pflichtbeitrdgen fiir die zukiinftig zwei Einla-

gensicherungstdpfe, welche durch die Sparkassen zu befiillen sind.

Die dargestellte Entwicklung fiihrt in den nachsten Jahren zu einer stetig sinkenden
Cost-Income-Ratio zwischen 58,8 Prozent und 50,4 Prozent. Sie liegt damit in den Jah-
ren 2023 bis 2027 deutlich unterhalb der Werte der Vorjahresplanung und im Zielbe-
reich der OSD.

Bewertungsergebnisplanung

in TEUR
Betriebsergebnis 141.286( 164.772( 177.473| 187.965| 205.042
Bewertungsergebnis -77.780| -98.868|-103.077|-114.043|-125.428
neutrales Ergebnis -5.633| -2.928| -4959( -2.295| -2.323
Ergebnis vor Steuern 57.873| 62.976| 69.437| 71.626| 77.291

Die OSD erwartet in den ndachsten Jahren im Kundengeschaft relativ stabile Bewertungs-
aufwendungen, die planerisch deutlich (iber den Werten der Vorjahre liegen werden. Fiir
die kommenden zwei Jahre wurde neben den prognostisch ermittelten Ausfallwerten
ein Aufschlag verwendet, um die aktuellen konjunkturellen Unsicherheitsfaktoren ange-

messen zu beriicksichtigen.

Die Bewertung des Wertpapierportfolios wurde auf Basis der Kapitalmarktprognose der
OSD simuliert und in die Planung eingestellt. Dabei geht die OSD fiir den Prognosezeit-
raum von konstanten Zinsen Uber alle Laufzeiten aus. Die Bewertung im Anlagebestand

erfolgt analog dem Jahresabschluss 2022 zum gemilderten Niederstwertprinzip.
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Ein Anteil des prognostizierten disponiblen Ergebnisses wird in der Planung zur Star-
kung der Vorsorgereserven gemdR 8340g HGB als Teil des Bewertungsergebnisses ein-
gestellt. Dieser Anteil steigtin den nachsten Jahren an. Dies ist die Folge des nachhaltig
steigenden Zinsiiberschusses unter der Pramisse eines konstanten Zinsumfeldes. Auf
Basis der Prognosen besteht in den ndchsten Jahren Spielraum fiir eine addquate Re-
serven- und Eigenkapitalbildung, welcher im Betrachtungszeitraum zunehmend mit

dem Geschaftsvolumen ansteigt.
Das Ergebnis vor Steuern wird gemaf den Planungen in den Jahren bis 2027 ansteigen.

Die bedeutsamen Leistungsindikatoren der Sparkasse entwickeln sich danach wie folgt.
Aufgrund des Zinsumfeldes steigt die Eigenkapitalrendite (RoE) im Planungszeitraum
stetig von 9,0 Prozentin 2023 auf bis zu 11,2 Prozent in 2027 an und tbertrifft den stra-

tegischen Zielwert der Sachsen-Finanzgruppe deutlich.

Die durch die SFG vorgegebenen Risiko-Kennziffern (interne Risikotragfahigkeit und Ri-
sikotragfdahigkeit im Risikomonitoring des Stiitzungsfonds) werden gemaR der aktuell
gliltigen Mittelfristigen Unternehmensplanung in den Folgejahren eingehalten. Das de-
finierte Oberziel , Offentlicher Auftrag”, welches als MessgréfRe des gesamten Kunden-
volumen in die Oberziele der SFG eingeht, wird gemal} den internen Planungspramissen
erfillt.

Die Ausstattung mit wirtschaftlichem Eigenkapital wird es der OSD gemal3 interner Pla-
nungspramissen ermdéglichen, die geplante Ausrichtung der geschéftlichen Aktivitaten

zu realisieren und auch die interne Risikotragfahigkeit weiter zu starken.

Die Freistellung von ,gruppeninternen Geschaften“ gemaR den Regelungen der Artikel
49 Absatz 3 und 113 Absatz 7 CRR fiihrt zu einer geringeren Bindung des regulatori-
schen Eigenkapitals der Sparkasse. Dieser entlastende Effekt nimmtim Zuge der Struk-
turplanung jedoch sukzessive ab. Die aufsichtsrechtliche Mindestkapitalquote in Hohe
von 8,0 Prozent und die interne strategische Mindestkapitalquote in Hdhe von
11,3 Prozent, die laut Planung durch Kernkapital vorzuhalten sind, werden in den Pla-
nungsrechnungen bis 2027 tibertroffen. Dabei wurden fiir die Planungen Annahmen fiir
mogliche héhere Zuschldge (z. B. SREP) beriicksichtigt. Der SREP-Zuschlag der OSD liegt
aktuell bei 1,5 Prozent (bisher 1,0 Prozent).

Da im Zuge von Basel Il weitere Erh6hungen der Mindestquoten und zusatzliche Kapi-
talpuffer nicht ausgeschlossen werden kénnen, plant die OSD eine weitere Starkung des
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Kernkapitals aus den verfligbaren Ergebnissen in den nachsten Jahren. Die Liquiditat

der OSD wird zu jedem Zeitpunkt als gesichert angesehen.

Die OSD will auch zukiinftig durch ein flaichendeckendes Vertriebsnetz prasent sein, wel-
ches die sich andernden Kundenbediirfnissen beriicksichtigt. Diese Prasenz wird durch
den Einsatz der ,,Fahrbaren Geschaftsstellen“ in weniger dicht besiedelten Gebieten er-
gdnzt. Den Kunden steht neben den Geschdifts- und SB-Stellen alternativ und auf die in-
dividuellen Anforderungen und Anspriiche abgestimmt der Kontakt per Internet, Tele-

fon und Sparkassen App zur Verfligung.

Die moglichen wesentlichen Risiken der geplanten Geschaftsentwicklung liegen fiir den
Zinsiliberschuss in einem Szenario mit wieder stark sinkenden Zinsen in allen Laufzeit-
bereichen gepaart mit dem Nichterreichen der Neugeschaftsziele im Kundenkreditge-
schaft. Ein schwerer konjunktureller Einbruch mit negativen Auswirkungen auf die Real-
wirtschaft im Geschaftsgebiet der Sparkasse konnte zu einem deutlich iiber den Planun-
gen liegenden Bewertungsergebnis fiir Kundenkredite fiihren. Dieses Szenario wiirde
auch die Bonitatspramien fiir Wertpapiere wieder deutlich erh6hen und somit zu Kurs-
rickgangen der Wertpapiere fiihren. Eine Riickkehr der Staatenkrise im Euroraum we-
gen stark negativen Effekten aus dem Ukrainekrieg in Verbindung mit einer lang anhalt-
end hohen Inflation kénnte im schlimmsten Falle zu Zahlungsausfallen bei Staaten fiih-
ren. Dies wiirde auch weitere Banken und Unternehmen stark negativ beeinflussen. Da
auch die Wertpapieranlagen der OSD seitens der Emittenten breit gestreut sind, wiirde
dies zu schwebenden Verlusten aus diesen Anlagen fiihren, konnte aber auch partiell
echte Ausfille generieren. Die OSD hat zum Bilanzstichtag Anleihen sogenannter PIIGS-
Staaten und Staaten mit dhnlichem Risiko in H6he von 453,3 Mio. EUR (Vorjahr 388,8
Mio. Euro) im Bestand. Die Sparkasse ist mit 14,5 Mio. EUR (Vorjahr 11,7 Mio. Euro) in
Assetklassen investiert, die sich durch geringere Ratingeinstufungen (non-investment-
grade) auszeichnen und mit erhéhten Ausfallwahrscheinlichkeiten in die Risikomess-

Systeme eingehen.

Ein weiteres Risiko bilden die sehr hohen Kundenvolumina auf den Girokonten, welche
zumindest formaljuristisch einer sehr kurzfristigen Liquidationsdauer unterliegen. Un-
erwartet hohe Liquiditatsabfliisse im Kundenbereich sind Bestandteil der Risikoliberwa-
chung des strategischen Liquiditatsrisikos und fiihrten bislang in keinem Szenario zu

einem Liquiditdatsengpass bzw. -unterdeckung.
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Die weiteren Auswirkungen des Ukrainekrieges auf die Wirtschaft und auf die Kapital-
markte sind nach den bisherigen Erkenntnissen schwer abzuschatzen. Bislang waren die
Negativeffekte fiir die OSD Ubersichtlich und im unteren Bereich des Erwartungskorri-
dors. Dementsprechend sind die Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Sparkasse ebenfalls schwer absehbar. Die Sparkasse sieht vor allemin den
Jahren 2023 und 2024 das Risiko bei einer stark steigenden Insolvenzquote im Ge-
schaftsgebiet oder bei Kurskorrekturen der Kapitalmarkte Abweichungen bei den fiir die

Sparkasse bedeutsamsten Leistungsindikatoren zu erleiden.

Die in jlingster Vergangenheit ergangenen hdchstrichterlichen Urteile in Bezug auf den
AGB-Anderungsmechanismus und die Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparvertri-
gen lassen auch fiir die Zukunft Risiken fiir die Sparkassen aus weiteren negativ wirken-
den Urteilen nicht ausschlieRen. Dabeiistinsbesondere die oft langfristige Riickwirkung
auf bestehende Regelungen risikobehaftet. Dieses erhdhte Risiko hat die OSD im Rah-
men ihrer Risikoinventur 2022 in ihren Szenarien beriicksichtigt.

Bestandsgefahrdende Risiken sind aktuell nicht erkennbar.

Chancen fiir das operative Ergebnis bestehen in einer Ubererfiillung des Geschiftspla-
nes bei Krediten an Privatkunden durch einen erhéhten Vertriebserfolg. Dies wiirde zu
zusatzlichen Konditionsbeitragen und einem damit einhergehenden steigenden Be-
triebsergebnis flihren. Eine solche Entwicklung wiirde jedoch auch zu einer hdheren re-
gulatorischen Eigenkapitalbindung fiihren, die aus dem bestehenden Eigenkapital ge-
speistwerden kdnnte. Des Weiteren wiirden sich weiter steigende Zinsen positiv auf den
Zinsliberschuss und somit das operative Betriebsergebnis auswirken. Jedoch waren im
Gegenzugim Wertpapiereigenbestand der Sparkasse Kursriickgange und somit eine Re-
duktion der Vermdégensmasse zu verzeichnen. Eine weitere Chance liegt in geringer als
prognostiziert ausfallenden Bewertungsbedarfen im Kundenkreditgeschaft in Folge ei-
ner positiveren Entwicklung des wirtschaftlichen Umfeldes als von der Sparkasse erwar-
tet.
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Gemal der 88289b und 315 HGB sind die Sparkassen grundsatzlich verpflichtet, einen
nichtfinanziellen Berichtim Rahmen des Jahresabschlusses zu erstellen. Ausgenommen

hiervon sind Institute, bei denen die Konzernmutter diese Berichterstattung vornimmt.

Fiir die Ostsdachsische Sparkasse Dresden wird die Sachsen-Finanzgruppe als Konzern-
mutter einen zusammengefassten nichtfinanziellen Bericht erstellen. Der nichtfinanzi-
elle Konzernbericht wird gleichzeitig mit dem Konzernlagebericht im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht.

Dresden, 21. April 2023 Der Vorstand

Joachim Hoof Ulrich Franzen Heiko Lachmann
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